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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กฤต #5142) 
 เม่ือวานนี ้SETI/SET50 ปรับลดลงแรง หลงั DELTA ติด Cash Balance สง่ผลให้เกิดความผนัผวนตอ่ราคาหุ้นตลอดทัง้วนั อยา่งไรก็ตาม SET50I ยงัไมถ่อยหลดุต ่ากวา่ 

959 จดุ ตามเง่ือนไขจ ากดัความเสี่ยงที่เราก าหนด ถือวา่โมเมนตมัตลาดยงัไม่เสียหาย จงึให้ลุ้นขึน้ตอ่ คาดวนันีหุ้้นไทยยงัได้แรงหนนุจากหุ้นกลุม่พลงังาน เน่ืองจากราคา
น า้มนัดิบยงัปรับตวัขึน้ราว +6%DoD หลงั OPEC+ ประกาศลดก าลงัการผลติโดยไมค่าดคิด   

 ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัแนะน าหุ้นที่มีปัจจยับวก 6 ประเด็นหลกั ได้แก่ 1) หุ้นเปิดเมือง เชน่ CPALL, CRC, HMPRO, CBG, OSP, BH, BDMS; 2) หุ้นธนาคารที่มีคณุภาพ
สินทรัพย์แข็งแกร่ง เช่น BBL, KBANK, KTB; 3) หุ้นที่อิงกระแสเลือกตัง้ เชน่ STEC, TKS, SIRI, PR9, SC; 4) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากการลดลงของต้นทนุตามทิศทางราคา
สินค้าโภคภณัฑ์ เชน่ BGRIM, GPSC, GULF, SCGP, BGC, BJC, CBG, OSP; 5) หุ้นกลุม่นิคมอตุสาหกรรมที่ได้ประโยชน์จากแนวโน้มการย้ายฐานการผลิตมาไทย 
เชน่ AMATA, WHA 6) หุ้นที่ได้ประโยชน์จากชว่งฤดรู้อน เชน่ CBG, ICHI, OSP, SAPPE, M, AU, CRC, CPALL, CPN, CENTEL, ERW, MINT, RATCH, GULF  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้ 
1) คาดหุ้นที่อิงราคาน า้มนัคกึคกั หลงัราคาน า้มนัดิบปรับขึน้ตอ่เน่ือง ซึง่เป็นบวกตอ่ทัง้หุ้นพลงังานต้นน า้ เชน่ PTTEP และหุ้นโรงกลัน่ เชน่ TOP, SPRC สว่นราคา

ก๊าซธรรมชาติก็ยงัอยูใ่นระดบัต ่า เป็นบวกตอ่กลุม่โรงไฟฟ้า SPP เชน่ BGRIM, GULF, GPSC   
2) ประธานเจ้าหน้าทีบ่ริหาร Grand Prix International ผู้จดังาน Motor Show 2023 เผยยอดจองรถปีนีมี้ทัง้สิน้ 45,983 คนั +36%YoY สงูกวา่เป้าทีผู่้ จดัวางไว้ 

มองเป็นบวกตอ่หุ้นกลุม่ยานยนต์ เชน่ AH, SAT รวมทัง้หุ้นกลุม่การเงินที่ให้บริการสินเชื่อเชา่ซือ้รถยนต์ เชน่ KKP, TISCO 
3) ติดตามการรายงานดชันีความเชื่อมัน่ผู้บริโภค ศนูย์พยากรณ์เศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลยัหอการค้าไทย ประจ าเดือน มี.ค. คาดจะมีแนวโน้มดีขึน้ตอ่เน่ือง 

หนนุการใช้จา่ยในประเทศ โดยเฉพาะในชว่งใกล้การรณรงค์หาเสียงเลือกตัง้ เชน่ BJC, CPALL, CPN, CRC, M, AU 
4) STARK ถกูสัง่ห้ามการซือ้ขาย ไมส่ามารถแก้ไขได้ใน 30 วนั จงึต้องตดัหุ้นออกจากการค านวณ SET100I ตลท. จงึน าหุ้น SIRI เข้าแทน มีผล 7 เม.ย. 66     
5) ประเมินหุ้นธนาคารยงัมี upside ที่น่าสนใจ โดยเราคาดวา่ กนง. จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีกอยา่งน้อย 0.25% เราชอบ BBL, KBANK, KTB, KKP 

 
STOCK THEMATICS 
 GULF (TP=60บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แนวโน้มก าไรปกติ 1Q66F โดดเดน่ตอ่เน่ืองจาก 1) การปรับขึน้คา่ Ft และต้นทนุก๊าซธรรมชาติลดลง ชว่ยให้อตัราก าไรของโรงไฟฟ้า 

SPP เพิ่มขึน้; 2) เร่ิมรับรู้รายได้จาก Jackson ก าลงัผลิต 588MWe หลงัจากรับโอนหุ้นเม่ือ 27 ก.พ.; และ 3) คาด OPEX ลดลง QoQ ตามปัจจยัฤดกูาล 
 KKP (TP=95บ.) “ซือ้” คาดก าไร FY66F ยงัเติบโตตอ่เน่ืองจาก FY65 ที่มีก าไรสงูเป็นประวตัิการณ์ ทัง้ในธุรกิจธนาคารและตลาดทนุ ตัง้เป้าสินเชื่อโต +13% เร่ิมเห็น

สญัญาณคณุภาพสินทรัพย์ดีขึน้ เชื่อคมุ NPL อยูท่ี่ 3.1% ประกาศจา่ยปันผล 2H65@1.5บ. (XD: 27 เม.ย.) พร้อมแจกวอร์แรนท์ KKP: KKP-W5: KKP-W6 ในอตัรา 
12:1:1 คิดเป็นมลูคา่ราว 0.54 บ./หุ้น รวมเป็นอตัราผลตอบแทนราว 3.2% 

 TOP (TP=68บ.) “ซือ้” คาดก าไรปกติ 1Q66F เติบโตดี QoQ จากปริมาณการขายเพิ่มขึน้ (ชว่ง 4Q65 มีการหยดุซอ่มบ ารุง) บวกกบั GRM เพิ่มขึน้, Crude Premium 
ลดลง และก าไรจากธุรกิจอะโรเมติกส์เพ่ิมขึน้ นอกจากนีย้งัมีปัจจยัหนนุระยะยาวจากโครงการ CFP ซึง่จะเพิ่มก าลงัการกลัน่ได้อีกมาก    

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents April 3, 2023

MarTA RSI Valuation Sectoral Top Picks *

Score 5D 10D 25D 75D 200D (10%) Absolute (20%) Relative (20%) (20%) Ranked by Momentum

HELTH 95% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 15% 20% 20% BH  BDMS  BCH

ENERG 79% 4% 6% 10% 0% 0% 9% 10% 20% 20% BCPG  PTTEP  GULF  SPRC  BCP

PROP 78% 4% 6% 10% 6% 4% 9% 5% 16% 18% WHA  AMATA  QH  LH  CPN

AGRI 67% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 14% 20% STA

BANK 66% 4% 6% 10% 0% 0% 8% 5% 13% 20% TCAP  TTB  SCB

TOURISM 65% 4% 6% 10% 6% 4% 10% 5% 20% 0% CENTEL

ICT 55% 0% 0% 10% 0% 0% 8% 14% 10% 13% ADVANC  INTUCH  JAS

CONMAT 44% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 10% 7% 20%

FIN 40% 0% 0% 0% 0% 0% 7% 6% 6% 20% SAWAD  MTC

TRANS 39% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 8% 14% 0% SJWD  KEX  AOT

CONS 39% 4% 6% 0% 0% 0% 7% 9% 13% 0%

COMM 39% 0% 0% 0% 0% 0% 8% 6% 8% 17% CRC  HMPRO

INSUR 35% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 15% 0%

PKG 30% 0% 0% 0% 0% 0% 5% 5% 0% 20%

PETRO 30% 4% 6% 0% 0% 0% 8% 3% 8% 3%

FOOD 30% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 4% 20%

ETRON 29% 0% 0% 0% 6% 4% 8% 11% 0% 0%

MEDIA 9% 0% 0% 0% 0% 0% 6% 0% 3% 0%

Source: LHSEC Research * MarTA is trend following in nature. Stocks in RED are OVERBOUGHT.
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