
  

 Disclaimer: เอกสาร/รายงานฉบับนี้จัดท าขึน้บนพืน้ฐานขอ้มูลที่เปิดเผยตอ่สาธารณชน ซึง่พจิารณาแลว้ว่ามคีวามน่าเชือ่ถือ อย่างไรก็ตาม บมจ.หลักทรัพยก์รุงศร ีมอิาจรับรองความถูกตอ้งและความ
สมบูรณ์ของขอ้มูลดังกล่าวได ้บทความดังกลา่วเป็นเพียงแนวคดิของผูจั้ดท าเพือ่ใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตัดสนิใจในการลงทุน บรษัิทฯขอสงวนสทิธิใ์นการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการ

ตา่งๆทีป่รากฏในเอกสาร/รายงานฉบับนี้โดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ดังนัน้นักลงทุนโปรดใชด้ลุพนิิจอย่างรอบคอบในการพจิารณาการลงทุน 
 

 

1 

Sector Update 
     

  
 

 
 
BANKING SECTOR 

 
POSITIVE  

Outlook:   

  
 

 
 
 Ratasak PIRIYANONT 

Fundamental investment analyst on securities 
+662 659 7000 ext 5016 
ratasak.piriyanont@krungsrisecurities.com 

 
 

 

 

Sector – 12M Forward PE 
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+2SD = 15.0x

+1SD = 12.9x

L-T Average at 10.8x
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Share Price Performance - ytd 
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ยอดจองรถแข็งแกร่งจากงาน Motor Show  

ยอดจองรถจากงาน Bangkok International Motor Show ครั้งที่  
44 เพิ่มขึ้นถึง 36% yoy และสูงกว่างาน Motor Show เมื่อเดือน
ธันวาคม 2022 ราว 17% โดย Toyota และ Honda ยังคงมียอดจอง
สูงที่สุด ในขณะที่ยอดจองของ MG  และ Suzuki ก็เพิ่มขึ้นอย่างมาก
จากการออกรถรุ่นใหม่ นอกจากนี้ในส่วนของรถ EV สามารถเก็บยอด
จองเพิ่มขึ้นได้จากปีก่อนถึงสองเท่าตัว เราประเมินว่ายอดจองในงานนี้
จะช่วยสร้างสภาวะเชิงบวกให้กับธนาคารขนาดกลางและเล็กที่เน้น
สินเชื่อ HP ซึ่งได้แก่ TISCO, KKP และ TTB 

 

 
ยอดจองรถในงาน Motor Show แตะระดับสูงสุดนับตั้งแต่ปี 2018 
Grandprix International ได้จัดงาน Bangkok International Motor Show เมื่อ
วันที่ 22 มีนาคม – 2 เมษายน 2023 ที่ผ่านมา ซึ่งตามปกติแล้วจะมีการจัดงาน 
Motor Show ในประเทศไทยปีละสองครั้ง ในเดือนมีนาคมและธันวาคม ซึ่งงาน 
Motor Show ในเดือนธันวาคมมักจะได้รับความสนใจจากตลาดมากกว่า และมียอด
จองสูงกว่าเพราะค่ายรถมักจะเปิดตัวรถรุ่นใหม่ในช่วงปลายปี อย่างไรก็ตาม ผู้จัดงาน
เปิดเผยว่าในปีนี้ Motor show รอบมี.ค. มีผู้เข้าชมงาน 1.62 ล้านคน ซึ่งสูงกว่างาน
ในเดือนมี.ค. 2022 ที่ 1.58 ล้านคน และงานในเดือนธ.ค. 2022 ที่ 1.33 ล้านคน อีก
ทั้งยอดจองรถในงานทำได้ถึง 45,983 คัน เพ่ิมขึ้น 36% yoy และสูงกว่ายอดจองใน
งาน Motor Show รอบเดือนธ.ค. 2022 ถึง 17% โดยแบ่งเป็นยอดจองรถยนต์ 
42,885 คัน (+35% yoy) และยอดจองรถมอเตอร์ไซค์ 3,098 คัน (+52% yoy) ซึ่ง
ถือเป็นยอดจองที่สูงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2018 สะท้อนถึงการฟ้ืนตัวของกำลังซื้อ และ
ความเชื่อมั่นของผู้บริโภคท่ีเพ่ิมข้ึน   
รถยนต์ไฟฟ้า (electric vehicle) มาแรง 
Toyota ยังคงเป็นอันดับหนึ่งในแง่ของยอดจองรถจากงานนี้ ซึ่งอยู่ที่  6,042 คัน 
(+18% yoy) คิดเป็น 14% ของยอดจองทั้งหมด รองลงมาคือ Honda ที่ 4,304 คัน 
(+43% yoy) คิดเป็นส่วนแบ่งตลาดที่ 10% นอกจากนี้ ยอดจองของ Suzuki และ 
MG ก็เพ่ิมขึ้นอย่างมากเนื่องจากมีการออกรถรุ่นใหม่ที่ เรียกได้ว่า super-hot คือ 
“Suzuki Jimmy Sierra” และ  “MG Maxus 9” ในขณ ะที่ ย อดจองของค่ าย 
Mitsubishi และ Mercedes ลดลงอย่างมีนัยสำคัญ และหลุดจาก top 10 ไปโดยใน
ส่วนของ Mitsubishi สาเหตุหลักเป็นเพราะอยู่ในเป็นช่วงปลายของ triton รุ่น
ปัจจุบัน และผู้ซื้อกำลังรอ triton รุ่นใหม่ที่จะเปิดตัวในเดือนกรกฎาคม 2023 
สำหรับ Mercedes ไม่มีอะไรตื่นเต้นหลังจากที่เพ่ิงเปิดตัว C-class รุ่นใหม่ไปเมื่อปีที่
แล้ว อย่างไรก็ดี เรามองว่า surprise หลักในงานนี้ คือการเติบโตของ EV ซ่ึงมียอด
จองสูงถึงกว่า 9,000 คัน หรือเพ่ิมขึ้นสองเท่าตัวจากประมาณ 3,000 คันในปีที่แล้ว 
สัดส่วนยอดจองรถ EV เทียบกับยอดจองรวมทั้งหมดคิดเป็นสัดส่วนถึง 22% แล้ว
เทียบจากเพียงประมาณ 10% ในปี มี.ค. 2022 โดยสองผู้ผลิต EV รายใหญ่จากจีน 
คือ GWM (อันดับ 5) และ BYD (อันดับ 9) ก้าวคิดมาติดกลุ่ม top 10 โดยทำยอด
จองรถในงาน Motor Show รวมกันได้ถึง 5,854 คัน เพ่ิมขึ้น 24% จาก 4,709 คัน
ในเดือนธ.ค. 2022 และเพ่ิมขึ้นถึง 285% จาก 1,520 คันในเดือนมี.ค. 2022 ซึ่งยอด
จอง EV ของสองค่ายนี้คิดเป็น 14% ของยอดจองรถทั้งหมด และสูงถึง 63% ของ
ยอดจอง EV รวมในงานนี้  
ธนาคารขนาดกลางถึงเล็กได้อานิสงส์จากอุปสงค์ในการซื้อรถที่เพิ่มข้ึน 
เรายังคงให้น้ำหนักหุ้นกลุ่มธนาคารที่ OVERWEIGHT โดยเลือก SCB (ราคาเป้าหมาย 
160 บาท) และ BBL (ราคาเป้าหมาย 180 บาท) เป็นหุ้นเด่นในกลุ่ม อย่างไรก็ตาม 
เรามองว่ายอดจองรถที่เพ่ิมขึ้นอย่างมากจากงาน Motor Show น่าจะช่วยสร้าง
สภาวะตลาดเชิงบวกให้กับธนาคารขนาดกลางถึงเล็กที่เน้นสินเชื่อเช่าซื้อ อย่างเช่น 
TISCO (สินเชื่อ HP มีสัดส่วน ~50% ของพอร์ต), KKP (สินเชื่อ HP มีสัดส่วน ~50% 
ของพอร์ต) and TTB (สินเชื่อ HP มีสัดส่วน ~30% ของพอร์ตสินเชื่อ) เราเชื่อว่า
ธนาคารเหล่านี้จะได้อานิสงส์จากแนวโน้มการเติบโตอย่างแข็งแกร่งของสินเชื่อ ตาม
ภาวะเศรษฐกิจที่ ฟ้ืนตัวอย่างชัดเจนมากขึ้น และยอดขายรถที่เพ่ิมขึ้น ถึงแม้ว่า
ธนาคารเหล่านี้จะถูกกดดันจากดอกเบี้ยขาขึ้น เพราะสินเชื่อส่วนใหญ่ในพอร์ตคิด
ดอกเบี้ยคงที่ แต่ผลกระทบได้ถูกบรรเทาไปแล้วหลังธนาคารใช้กลยุทธ์ล็อกดอกเบี้ย
เงินฝากไปแล้วก่อนหน้า  
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Figure 1: Rising visitors and strong car booking in 1H23  Figure 2: Car booking reached highest level since 2H18 
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Figure 3: MG and Suzuki marked solid improvement  Figure 4: % share of car booking by manufacturer 
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Figure 5: GWM and BYD broke into top 10 chart  Figure 6: EV gained higher market penetration 
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Figure 7: Loan portfolio breakdown  Figure 8: % CASA to deposit structure 
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Figure 9: Sector PER band  Figure 10: Sector PBV band 
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Peer table 

BB 
Ticker 

M Cap Price (Bt) TP U/D Rec Net EPS G% PE (x) P/BV (x) Div Yld (%) ROE (%) 

(USD m) 3-Apr (Bt) (%)   23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 23F 24F 

BBL 8,739 154.00 180.00 16.9  BUY 19.7  3.6  8.4  8.1  0.6  0.5  3.9  4.2  6.6  6.5  

KBANK 9,369 133.00 180.00 35.3  BUY 35.2 7.3 6.5  6.1  0.5  0.5  3.0  3.4  7.9  8.0  

KTB 6,897 16.60 23.00 38.6  BUY 23.7 3.9  5.6  5.4  0.5  0.5  5.4  5.7  9.8  9.4  

SCB 10,361 103.50 160.00 54.6  BUY 36.5 6.6  6.8  6.4  0.7  0.7  5.8  6.3  10.3  10.3  

TISCO 2,404 101.00 110.00 8.9  BUY 3.1 4.5  10.9  10.4  1.8  1.8  7.6  7.9  16.9  17.1  

TTB 4,114 1.43 1.65 15.4  BUY 14.6 4.6  8.5  8.1  0.6  0.6  4.2  4.9  7.1  7.1  

Source: Company data, Bloomberg, Krungsri securities 
 



 

 

 
 
 
 
CG Rating 2020 Companies with CG Rating 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 

 


