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ตลาดหุ้น Dow Jones เม่ือคืนปิดบวก 0.98% ได้แรงหนุนจากหุ้นในกลุ่มพลังงานหลังจาก OPEC+ 
ประกาศลดก าลงัการผลิตที่เหนือกวา่ตลาดคาดหมายไว ้ดา้นราคาน า้มนัดิบ BRT ปรบัเพ่ิมขึน้ 6.3% หลงั
กลุม่ OPEC+ ปรบัลดก าลงัการผลิตราว 1.16 ลา้นบารเ์รล 

Market Update 

KBANK (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 170.00 บาท) 
เล็งเห็นโอกาสที่ค่าใชจ้า่ยส  ารองหนีส้ญูจะลดลงหลงัการระบายงบดลุสิน้สดุลงในปี 2023 คาดคา่ใชจ้า่ย
ส  ารองหนีส้ญูจะคอ่ย ๆ ลดลงเป็น 200/180/160bps ในปี 2023-25 ตามล าดบั เราจงึคงมองวา่ก าไรสทุธิ
ของ KBANK จะพลิกเป็นบวกระดบั 16% ในปี 2023 และ 15% ในปี 2024-25 

PMI สหรัฐฯแยต่่อเนื่องระยะสัน้บวกแต่ใหร้ะมัดระวังระยะกลาง 

COM7 (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 45.00 บาท) 
มมุมองเชิงบวกของเราที่มีต่อภาพรวม COM7 ในปี 2023 ที่ไดแ้รงหนนุจาก 1) ความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคไทย
และการบริโภคภาคเอกชนที่สงูขึน้ 2) การวางจ าหน่ายมือถือระดบัล่างถึงกลา่งที่รองรบั 5G และ 3) การ
ขยายสาขาใหมต่อ่เน่ืองอีกอยา่งนอ้ย 150 สาขา/ปี (162 สาขาใหมใ่นปี 2022) 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาสหรฐัฯรายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคผลิตที่ 46.3 ต  ่ากว่าที่นักวิเคราะหค์าดการณ์
กนัที่ 47.5 ในขณะเดียวกนัฝ่ัง EU ก็รายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคผลิตที่คอ่นไปในทิศทางหดตวั (ต  ่า
กว่า 50) และบางประเทศต ่ากวา่ที่นักวิเคราะหค์าดการณ ์(สวิสเซอแลนด ์, ฝรั่งเศส) ทัง้นีข้อ้มลูในอดีตชี ้
ชัดว่าในช่วงแรกที่เกิด Inverted Yield Curve (คลา้ยคลึงกับช่วงนี ้) พบว่า PMI ของสหรัฐฯยังเห็นการ
ขยายตัวได ้(ระดับมากกว่า 50) อย่างไรก็ตามหลังจากที่ส่วนต่างระหว่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลอาย ุ10 และ 2 ปีปรบัตวัเพิ่มขึน้ในช่วงเวลานัน้ PMI จะปรบัตวัลงคอ่นขา้งรุนแรง ในขณะเดียวกนั
ช่วงที่ PMI ปรบัลงตลาดหุน้มักปรบัลงดว้ยเช่นกัน และหากพิจารณาเพิ่มเติมเก่ียวกับตลาดแรงงานใน
สหรฐัฯก็จะพบวา่ในชว่งที่ PMI ต  ่ากวา่ระดบั 50 อตัราการวา่งงานยงัอยูร่ะดบัต ่า อยา่งไรก็ตามหลงัจากนัน้
หาก PMI ปรบัลงตอ่เน่ืองมกัจะตามมาดว้ยการปรบัเพ่ิมขึน้ของอตัราการว่างงาน ดงันัน้จากนีต้อ้งติดตาม
ใกลช้ิดโดยเฉพาะภาคแรงงานในสหรฐัฯโดยวนัพธุนีจ้ะมีการรายงานการจา้งงานภาคเอกชนในสหรฐัฯจาก
สถาบนั ADP Bloomberg คาดการณไ์วท้ี่ 2.08 แสนต าแหน่งหากรายงานแลว้ต  ่ากว่าตลาดประเมินไวจ้ะ
เป็นปัจจยัหนนุระยะสัน้แตเ่ช่ือวา่ระยะกลางความกงัวลเศรษฐกิจจะกลบัมา และในวนัศกุรก์บัการจา้งงาน
นอกภาคเกษตรของสหรฐัฯรวมถึงอตัราการวา่งงาน ส  าหรบัการจา้งงานนอกภาคเกษตร Bloomberg คาด
ไวท้ี่ 2.37 แสนรายและอัตราการว่างงานที่ 3.6% ส  าหรับ SET INDEX วานนีส้าเหตุที่ปรับลงเกิดจาก 
DELTA ที่ส่งผลต่อดชันีราว 17.2 จดุ หากตดัออกไปคาดว่า SET จะปรบัตวัขึน้ราว 8.2 จดุ วนันีป้ระเมิน 
SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1590 – 1610 ในเชิงกลยทุธก์ารลงทนุการปรบัขึน้ของ SET ยงัเป็นโอกาสในการ
ทยอยลดพอรต์การลงทุนจากปัจจัยที่กล่าวไปข้างตน้ ส่วนหุ้นแนะน าเน้น Defensive มากขึน้ อาทิ 
โรงไฟฟ้า  (BGRIM GPSC GULF RATCH) หุ้นปันผลสูง  (ADVANC INTUCH TISCO) โรงพยาบาล 
(BDMS) รวมไปถึงกลุ่ม Domestic Play ที่ผลกระทบจากเศรษฐกิจโลกจ ากัด อาทิ คา้ปลีก (BJC CRC 
CPALL HMPRO) ทอ่งเที่ยว (AOT CENTEL ERW MINT SPA SHR) เครือ่งดื่ม (ICHI SAPPE) ศนูยก์ารคา้ 
(CPN)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,600 1,709 1518

PE (x) 19.45 15.5 18.9 14.6

PBV (x) 1.59 1.47 1.74 1.39

Div. Yield (%) 2.88 3.16 3.3418 2.59

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,600 -0.5% 0.4% -4.1%

Dow Jones 33,601 1.0% 3.6% 1.4%

Nasdaq 12,189 -0.3% 3.6% 16.5%

S&P 500 4,125 0.4% 3.7% 7.4%

STOXX 600 458 0.0% 2.9% 7.7%

DAX 15,581 -0.3% 3.0% 11.9%

SHANGHAI 3,296 0.7% 1.4% 6.7%

HANG SENG 20,409 0.0% 4.3% 3.2%

VN30 1,079 1.4% 2.6% 7.2%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 85 6.5% 8.7% -1.1%

Gold 1,985 0.8% 1.4% 8.8%

BDI 1,389 0.0% -4.6% -8.3%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 3.96 4.03 4.00 4.43

US 10 Y 3.41 3.47 3.53 3.87

US 2-10 Spread -0.55

TH 2 Y 1.80 1.79 1.68 1.63

TH 10 Y 2.46 2.43 2.26 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions -266 -266 5,254

Proprietary 902 902 -2,296

Foreign 1,317 1,317 	-55,558.72

Retail -1,953 -1,953 52,600
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Equity Index Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 
SET 1 ,600.37 -0.55% 0.44% -0.41% 1 .42% -5.42% -4.09% 1 ,708.89 1 ,51 7.51

SET50 964.83 -0.97% 0.50% 0.41% 1 .89% -4.83% -4.02% 1 ,027.07 906.76

SETHD 1 ,1 60.83 1 .1 1% 1 .47% 0.49% 2.96% -5.12% -3.27% 1 ,222.06 1 ,102.24

Bank 374.91 0.97% 1 .29% -1 .88% 1 .88% -13.69% -3.45% 432.05 341 .08

Energy 23,127.35 1 .52% 2.58% 2.08% -4.68% -9.82% -7.91% 25,962.18 21 ,363.31

Commerce 37,135.06 -0.07% -1 .53% 0.27% 1 1 .27% -6.72% -5.12% 40,897.97 32,629.95

ICT 167.05 0.06% -0.38% 0.16% -0.87% -23.28% 0.88% 224.29 157.77

Electronic 1 1 ,785.49 -13.48% -1 .98% -0.84% 40.1 7% 135.62% 13.58% 13,759.84 4,560.59

Hospitility 7,291 .74 0.46% 1 .76% 3.97% -0.43% 13.56% 1 .21% 7,790.78 6,153.43

Con. Mat. 8,601 .52 0.23% -0.78% -2.26% -1 .94% -12.65% -7.05% 9,856.09 8,473.76

Property 263.94 0.23% 1 .14% 1 .16% 7.59% 6.03% -3.06% 275.91 224.81

Transport 353.84 0.53% 0.12% -0.16% -1 .05% 0.91% -5.70% 382.08 330.95

Food&Bev 1 1 ,959.64 0.09% -1 .40% -3.62% -2.28% -10.28% -6.00% 13,519.88 1 1 ,842.54

USA 
Don Jones 33,601 .1 5 0.98% 3.60% 0.63% 10.84% -4.43% 1 .37% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 12,189.45 -0.27% 3.57% 4.28% 9.06% -14.30% 16.46% 14,534.38 10,088.83

S&P500 4,124.51 0.37% 3.70% 1 .95% 8.80% -9.60% 7.42% 4,593.45 3,491 .58

DJ Financial 701 .98 -0.10% 2.80% -7.97% 1 .44% -15.78% -2.94% 839.00 631 .24

DJ Healthcare 1 ,396.22 0.99% 2.41% 1 .24% 3.49% -6.91% -3.22% 1 ,537.35 1 ,259.23

DJ Technology 3,854.83 -0.03% 4.05% 8.93% 17.90% -9.97% 24.46% 4,378.95 2,913.39

DJ Energy 719.56 4.56% 8.74% -0.42% 7.28% 7.00% -1 .16% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 851 .65 -0.84% 2.86% 1 .64% 4.08% -13.33% 8.26% 1 ,020.80 761 .1 2

DJ Consumer service 1 ,251 .1 3 0.1 7% 4.44% 2.02% 4.66% -16.24% 10.33% 1 ,513.63 1 ,088.44

DJ Property 1 ,240.08 1 .01% 3.64% -3.95% 6.80% -1 .68% -1 .62% 1 ,320.97 1 ,072.29

DJ Con. Mat. 1 ,1 51 .51 0.1 7% 3.55% -4.75% 8.08% -3.25% 4.76% 1 ,220.52 938.42

DJ Transportation 14,281 .30 -1 .09% 2.84% -5.51% 10.55% -6.92% 6.64% 16,381 .13 1 1 ,946.21

VIX Index 18.55 -0.80% -9.95% 0.32% -36.19% -4.74% -14.40% 36.64 17.06

EURO 
STOXX 600 457.72 -0.03% 2.92% -1 .41% 13.57% -0.1 1% 7.73% 467.86 379.72

DAX 15,580.92 -0.31% 3.00% 0.02% 22.97% 8.18% 1 1 .90% 15,706.37 1 1 ,862.84

FTSE 100 7,673.00 0.54% 2.69% -3.45% 8.28% 1 .24% 2.97% 8,047.06 6,707.62

ASIA 
Shanghai 3,296.40 0.72% 1 .38% -0.96% 8.99% -0.30% 6.71% 3,424.84 2,863.65

Hang Seng 20,409.18 0.04% 4.30% -0.77% 19.50% -7.44% 3.1 7% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,090.57 0.98% 1 .95% -0.97% 7.51% -5.27% 5.65% 4,530.33 3,495.95

SENSEX 59,106.44 0.19% 2.52% -1 .1 7% 1 .79% -0.48% -2.85% 63,583.07 50,921 .22

NIKKEI225 28,188.15 0.52% 2.59% 0.93% 4.43% 1 .36% 8.02% 29,222.77 25,520.23

KSOPI 2,472.34 -0.18% 2.62% 1 .66% 1 1 .90% -9.60% 10.55% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,868.06 0.00% 0.24% 1 .66% 16.88% -9.97% 12.24% 17,657.76 12,629.48

ASX200 7,223.02 0.63% 3.75% -0.83% 7.82% -4.22% 2.62% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,529.99 0.47% -0.99% -1 .88% 9.06% -9.13% -0.55% 7,163.21 5,699.30

Malaysia 1 ,433.39 0.76% 2.63% -1 .39% 1 .71% -1 1 .22% -4.15% 1 ,615.1 7 1 ,372.57

Indonesia 6,827.18 0.32% 1 .76% 0.20% -3.47% -3.86% -0.34% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,281 .08 0.68% 1 .30% 1 .52% 4.53% -4.69% 0.92% 3,445.90 2,968.87

Vietnam 1 ,079.28 1 .38% 2.57% 5.32% 0.1 1% -29.79% 7.1 7% 1 ,530.95 873.78

Change 52 W eek
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Commodity Last 1D 1W  1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 
Gold ($/Oz) 1 ,984.65 0.78% 1 .43% 6.90% 14.98% 2.26% 8.81% 2,009.73 1 ,614.96

Thai Gold (Baht) 31 ,950.00 0.00% 0.00% 5.62% 6.68% 3.57% 0.95% 32,150.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 23.98 -0.48% 3.91% 12.81% 13.89% -2.16% 0.13% 26.22 17.56

Aluminium ($/MT) 2,362.00 -0.87% 1 .32% -0.21% 0.58% -30.73% 0.53% 3,489.25 2,080.00

Copper ($/lb) 404.55 -1 .20% -1 .44% -0.80% 15.92% -12.67% 6.1 7% 486.00 315.00

Steel ($/T) 1 ,1 75.00 0.95% 10.85% 1 1 .90% 51 .81% -24.42% 57.93% 1 ,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 2,913.67 -0.84% -0.56% -5.68% -5.45% -33.04% -2.56% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 62,000.00 -9.20% -9.49% -14.64% -22.50% -8.35% -26.83% 85,000.00 62,000.00

Soft Commodity
Wheat ($/bu.) 693.50 0.18% -0.64% -0.32% -23.20% -29.69% -12.44% 1 ,284.00 654.00

Rubber ($/kg) 135.10 0.37% 1 .66% -4.39% 0.00% -23.00% 3.76% 178.00 1 15.00

Soybean ($/bu) 1 ,522.00 1 .10% 5.53% -0.56% 10.01% -4.88% 0.18% 1 ,784.00 1 ,350.00

Soybean Meal ($/T) 464.20 -0.39% 4.08% -6.81% 15.19% 3.56% -2.99% 531 .20 397.10

Sugar ($/lb) 22.40 0.67% 7.02% 7.07% 25.07% 14.87% 1 1 .78% 22.63 17.20

Corn ($/bu) 657.75 -0.42% 1 .47% 1 .94% -3.70% -10.14% -3.06% 827.00 561 .50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,169.00 2.74% 7.34% -3.45% 19.08% -36.23% -0.05% 7,81 7.00 3,143.00

Energy
WTI ($/bbl) 80.42 6.28% 10.45% 0.93% -7.05% -23.77% 0.20% 123.68 64.12

Brent ($/bbl) 84.93 6.47% 8.72% -1 .05% -7.48% -23.58% -1 .14% 125.28 70.12

Newcastle Coal ($/MT) 200.00 12.83% 13.48% 5.88% -50.50% -31 .50% -50.51% 440.00 173.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.10 -5.37% 0.43% -30.31% -69.33% -61 .26% -53.14% 10.03 1 .94

BDI 1 ,389.00 0.00% -4.60% 14.70% -22.32% -41 .07% -8.32% 3,369.00 530.00

Container Freight 1 ,716.85 0.00% -2.28% -7.66% -57.23% -78.94% -19.01% 8,041 .50 1 ,716.85

Supramax Freight 1 ,1 98.00 0.00% -9.65% 0.76% -27.96% -56.52% 12.81% 2,833.00 625.00

Handysize Freight 687.00 0.00% -2.14% 17.64% -32.1 1% -59.47% 3.62% 1 ,673.00 431 .00

Bond Market (%)
Thai 2 -yrs Yield 1 .80 1 .79 1 .68 1 .87 1 .79 1 .09 1 .63 2.01 1 .09

Thai 10 -yrs Yield 2.46 2.43 2.26 2.61 3.18 2.33 2.64 3.30 2.26

Thai 2-10 Spread 0.66 0.64 0.58 0.74 1 .39 1 .24 1 .01 1 .64 0.58

US 2 -yrs Yield 3.96 4.03 4.00 4.86 4.09 2.46 4.43 5.08 2.27

US 10 -yrs Yield 3.41 3.47 3.53 3.95 3.63 2.38 3.87 4.34 2.37

US 2-10 Spread -0.55 -0.56 -0.47 -0.90 -0.46 -0.07 -0.55 0.44 -1 .08

Fx Market
Dollar Index 102.09 -0.40% -0.74% -2.32% -7.24% 3.93% -1 .38% 1 14.78 98.52

USD/THB 34.22 0.21% -0.60% -1 .05% -8.66% 2.03% -1 .13% 38.46 32.57

EURO/THB 37.31 0.76% 0.37% 1 .50% -0.24% 0.19% 0.67% 38.14 35.40

POUND/THB 42.49 0.84% 0.45% 2.14% -1 .1 5% -3.96% 1 .49% 44.73 39.09

Yen/THB 25.84 0.46% -1 .23% 1 .51% -0.59% -5.79% -1 .89% 27.66 25.03

Yuan/THB 4.97 0.00% -0.54% -0.61% -5.30% -5.37% -0.64% 5.46 4.79

USD/EURO 0.92 -0.55% -0.93% -2.42% -8.38% 1 .93% -1 .78% 1 .05 0.91

USD/POUND 0.81 -0.63% -1 .03% -3.05% -7.56% 6.31% -2.67% 0.97 0.76

USD/Yen 132.46 -0.30% 0.68% -2.51% -8.10% 8.44% 1 .02% 151 .95 122.38

USD/Yuan 6.88 0.06% -0.06% -0.39% -3.35% 8.03% -0.30% 7.33 6.36

Change 52 W eek
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