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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิดที่ 1,600.37 จุด ลดลง 8.80 จุด (-0.55%) มูลค่าการซื้อขาย 46,844.95 ล้านบาท 
ปรบัตัวลงแรงกว่าตลาดหุ้นอ่ืนในภูมิภาคเอเชีย รบัแรงขายหุ้น DELTA 

Research Highlight: ประเมิน SET แกว่งตัว sideway ในกรอบ 1600-1620 คาดกลุ่มโรงไฟฟ้าจะหนุนตลาด

PMI ภ า ค ก า ร ผ ลิ ต
สหรฐัฯ ต่าคาด

• ดัชนีภาคการผลิตของสหรัฐปรับตัวลงสู่ระดับ 46.3 ในเดือนมี.ค. ซึ่งเป็นระดับต่าสุด
นับต้ังแต่เดือนพ.ค.2563 และต่ากว่าที่ตลาดคาด โยการปรบัตัวลงต่ากว่าระดับ 50 
สะท้อนถึงภาวะหดตัวของภาคการผลิตสหรฐั โดยเป็นการหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 5
เน่ืองมาจาก ได้รบัผลกระทบจากการหดตัวของค าส่ังซ้ือใหม่และการจ้างงาน

• กระทบต่อ Dollar index ให้อ่อนค่าลง และ US bond yield ท่ีย่อตัวลง มองว่าตลาดเริม่
ให้น้าหนักกับการชะลอขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด ซึ่งล่าสุดจาก Fed watch Tool ตลาด
ให้น้าหนักที่ใกล้เคียงกันระหว่างการขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25% สู่ระดับ 5.00-5.25%
และคงอัตราดอกเบี้ย

• ท้ังน้ีต้องติดตามตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรในวันศุกร์น้ี ซ่ึงจะบ่งชี้ทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด หากออกมาแย่กว่าคาดจะเปแนปัจจัยสนับสนุนการยุติขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด

Update ย อ ด ข า ย 
Motor show ออกมาสูง
กว่าคาด

• GPI รายงานยอดจองรถยนต์และจักรยานยนต์ รวมเท่ากับ 45,983 คัน เพ่ิมขึ้น 35.5%
สูงกว่าที่ผู้จัดคาดท่ีจะขยายตัว 15-20% จากสถานการณ์โควิดที่คล่ีคลายลง รวมถึงการ
น าเข้ารถยนต์ EV จัดแสดงมากขึ้น เป็นการกระตุ้นผู้เข้าชมให้มาในงาน

• โดยรถ EV มีสัดส่วนสูงถึง 21.5% ของยอดจองรถยนต์ท้ังหมด
• มองเป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่ม EV เราชอบ SAT AH KKP

กลุ่มโรงไฟฟ้าน่าสนใจ
จากประกาศของกพช.
ในวันพรุง่น้ี

• 5 เม.ย. กกพ.ประกาศชื่อผู้ชนะประมูลไฟฟ้าทดแทน Feed-in Tariff (FiT) ปี 2565-
2573 จ านวน 5,203 MW เป็น Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า

• โดยโครงการท่ีผ่านเกณฑ์ขั้นต้นพบว่า GUNKUL ทั้งโซลารฟ์ารม์ โซลารพ่์วงแบตเตอรี ่
และพลังงานลม รวม 1,100 MW ประเมินว่าสูงท่ีสุดในการประมูลครัง้น้ี ตามด้วย GULF 
TSE และ RATCH 

• ท้ังน้ี แผนการรบัซ้ือไฟฟ้าพลังงานสะอาดเพ่ิมอีก 3,668.5 MW เราประเมินว่าจะยังคง
เป็น GUNKUL GULF ที่จะได้ส่วนแบ่งมากที่สุด

• ในเชิงกลยุทธ์เราแนะน าสะสม GUNKUL GULF TSE

Upcoming events • 5 เม.ย. ตัวเลขการจ้างงานภาคเอกชน สหรฐั (ม.ีค.) // PMI ภาคบรกิาร สหรฐั จาก ISM
// อัตราเงินเฟ้อของไทย (มี.ค.) 

• 7 เม.ย. ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตร สหรฐั (มี.ค.) และอัตราว่างงานสหรัฐ 
(มี.ค.)

• ตลท. ประกาศ SIRI ได้เข้าค านวณดัชนี SET100 โดยมีผลต้ังแต่วันที่ 7 เมษายน 2566 
เป็นต้นไป (STARK ถูกถอดออก) 

Investment Strategy • ประเมิน SET Index ยืนเหนือระดับ 1600 จุดได้มั่นคง หากไม่ต่ากว่าความเส่ียงขาลงยัง
จ ากัด เน้น Trading ในกรอบ 1600-1620 หากหลุด 1600 รอเล่นรอบใหม่ที่ 1592

• ขณะที่ในสัปดาห์น้ี-หน้า มีช่วงคาบเก่ียววันหยุดยาวท้ังของไทยและต่างประเทศอาจเห็น
วอลุ่มการซื้อขายยังเบาบาง

• แนะน า Selective buy กลุ่ม Big cap. ท่ี laggard HMPRO CPALL CPN AOT 
KBANK SCB JMT BDMS กลุ่ม Mid&Small cap ท่ีน่าสนใจ YONG MEB KJL 
KLINIQ FSMART DPAINT กลุ่ม Election Rally ADVANC KBANK BBL SC SIRI 
WHA STEC CPALL EA

M A R K E T  S T R A T E G Y
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G l o b a l M a r k e t s
( + ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดพุ่งขึ้นกว่า 300 จุดโดยได้
ปัจจัยหนุนจากแรงซื้อหุ้นกลุ่มพลังงาน หลังจากกลุ่ม
โอเปกพลัส ประกาศลดก าลังการผลิตน้ามันอย่างเหนือ
ความคาดหมาย ขณะที่นักลงทุนจับตาการเปิดเผย
ตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรฐัในวันศุกรน้ี์ 
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบท่ามกลางการซื้อขายที่ซบ
เซา ขณะที่การพุ่งขึ้นของราคาน้ามันท าให้เกิดความวิตก
เก่ียวกับภาวะเงินเฟ้อ โดยราคาน้ามันพุ่งขึ้นหลัง
โอเปกพลัสประกาศที่จะปรบัลดการผลิตน้ามันลงอีก
( + ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดพุ่งขึ้น
หลังกลุ่มโอเปกพลัส ประกาศลดก าลังการผลิตน้ามันอีก
กว่า 1 ล้านบารเ์รล/วันจนถึงส้ินปี 2566
( + ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดพุ่งขึ้นทะลุ
ระดับ 2,000 ดอลลาร ์โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่า
ของดอลลาร์ และการร่วงลงของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐ ขณะที่นักลงทุนจับตาข้อมูล
แรงงานของสหรัฐในสัปดาห์น้ี เพ่ือบ่งชี้ทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยของเฟด

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . B B L
• เรามองว่า Portfolios profile ของลูกค้าแข็งแกรง่ที่สุดของกลุ่ม ท าให้ความ
กังวลด้านคุณภาพสินทรพัย์ไม่มากเท่าธนาคารอ่ืนเมื่อ ส่งผลให้ NIM ของ 
BBL ปรบัขึ้นได้ (ตามแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น) ภายใต้ความเส่ียงที่น้อย
กว่า

• แนวโน้มผลประกอบการ 1Q66 ในเบื้องต้น คาดว่ารายงานก าไรสุทธิราว 1 
หมื่นล้านบาท +/- ขยายตัว double digit ท้ัง QoQ และ YoY จากแนวโน้ม
สินเชื่อท่ีเริม่ฟื้ นตัวในเดือน ก.พ. 0.6%MoM หลังจากในเดือนม.ค. มีการช าระ
คืนหน้ีของสินเชื่อขนาดใหญ ่ซ่ึงเป็นปัจจัยฤดูกาล ประกอบกับการต้ังส ารองท่ี
ลดลง QoQ และ OPEX ที่ลดลงหลังผ่านช่วงพีคใน 4Q 

• ราคาท่ีเหมาะสมส้ินปี 66 เท่ากับ 183.50 บาท อิง PBV 0.65 เท่า (GGM: LT 
ROE 8%, growth 3%) ใกล้เคียงค่าเฉล่ียย้อนหลัง 5 ปี -0.25 SD โดย
แนวโน้มปี 66-67 ยังเติบโตต่อเน่ือง ได้อานิสงส์จากการปรบัพอรท์ไปยังกลุ่ม 
high yield มากขึ้นผ่าน Permata และแนวโน้ม ROE ที่กลับมาเป็นขาขึ้น 
ประกอบกับฐานเงินทุนที่แข็งแกรง่ รวมถึง Valuation น่าสนใจ ราคาปัจจุบัน
ซื้อขายกันที่ PBV 0.6 เท่า และยังต่ากว่า Book value ในปัจจุบัน (264.7 
บาท) ส่วนปันผลจ่ายที่ 3.50 บาท/หุ้น คิดเป็น Div. yield 2.3% ขึ้น XD 21 
เม.ย.
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SET 1,600.37 (8.80) (0.55)

SET50 964.83 (9.43) (0.97) Dow Jones 33,601.15 327.00 0.98

MAI 541.64 3.54 0.66 Nasdaq 12,189.45 (32.46) (0.27)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,124.51 15.20 0.37

SET 19.2 1.6 2.9 Bitcoin 28,740.00 520.00 1.84

SET50 19.9 1.8 2.6

MAI 66.6 2.9 1.3 UK 7,673.00 41.26 0.54

Germany 15,580.92 (47.92) (0.31)

DAY MTD YTD France 7,345.96 23.57 0.32

Russia 988.80 (7.96) (0.80)

Foreign 1,317 1,317 (55,559)

Institution (266) (266) 5,254 WTI 80.39 4.67 0.06

Proprietary 902 902 (2,296) Brent 84.74 5.01 0.06

Retail (1,953) (1,953) 52,600 Natural Gas 2.10 (0.12) (5.37)

Newcastle Coal 200.00 7.00 3.63

Foreign (22,705) (22,705) (129,935) Gold 1,983.90 14.60 0.01

Institution 8,251 8,251 45,852 Silver 23.97 (0.10) (0.00)

Retail 14,454 14,454 84,083 Aluminium 2,375.00 (11.00) (0.46)

Copper 8,933.00 (104.00) (1.15)

SET Close Chg %Chg Zinc 2,885.00 (71.00) (2.40)

PTTEP 159.50 9.00 0.06 Rubber 158.70 0.30 0.19

PTT 31.75 0.25 0.01 BDI 1,412.00 23.00 1.66

DELTA 970.00 (172.00) (0.15)

MAI Close Chg %Chg US2YY 3.99 (0.05) (1.23)

MASTER 84.50 (0.50) (0.01) US10YY 3.43 (0.05) (1.30)

DEXON 4.44 (0.18) (0.04) US30YY 3.64 (0.02) (0.43)

YONG 3.24 0.20 0.07 FED fund 5.00 0.00 0.00

BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 102.05 (0.55) (0.53)

USDTHB 34.21 0.02 0.04
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