
หมายเหตุ: ก าไร = ล้านบาท, EPS = บาท

งบรวม 1Q66E 4Q65 1Q65 % y-y % q-q

ก ำไร 888 -435 313 183.5 n.a.

EPS 0.31 -0.15 0.11 183.5 n.a.

 คาด 1Q66 พลิกกลับมาก าไร : ทางฝ่ายคาดก าไรสุทธิ 1Q66 อยู่ท่ี 888 ลบ. เน่ืองจากการรับรู้ค่า Ft ส าหรับ
ลูกค้าอุตสาหกรรมท่ี 154.92 สตางค์/kWh จากเดิมอยู่ท่ีเพียง 93.43 สตางค์/kWh ใน 4Q65 และแม้ว่าราคา
ก๊าซธรรมชาติ (pool price) จะปรับตัวสูงข้ึนราว 4.7% q-q แต่ด้วยโครงสร้างการก าหนดราคาก๊าซธรรมชาติ
ของโรงไฟฟ้าประเภท Cogen จะมี lag time อยู่ท่ีประมาณ 1 เดือน ส่งผลให้คาดว่าต้นทุนก๊าซธรรมชาติของ 
GPSC ใน 1Q66 จะลดลงราว 5% q-q เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีอ่อนตัวลงในช่วง 4Q65 ส าหรับปริมาณ
การขายทางฝ่ายคาดว่าปริมาณการขายไฟฟ้าให้กับ EGAT จะลดลง q-q เน่ืองจากโรงไฟฟ้า GHECO-1 มีการ
ปิดซ่อมบ ารุงตามแผนราว 55 วัน ขณะท่ีปริมาณการขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมคาดว่าจะปรับตัวสูงข้ึน
เล็กน้อย q-q เน่ืองจากลูกค้าเร่ิมกลับมาด าเนินงานตามปกติหลังจากมีการปิดซ่อมบ ารุงตามแผนไปในช่วง 
4Q65 นอกจากน้ีผลการด าเนินงานยังมีแรงหนุนจาก Avaada (AEPL) ท่ีคาดว่าจะมีการรับรู้เป็นส่วนแบ่งก าไร 
จากเดิมท่ีมีการรับรู้ผลขาดทุน และ SG&A ท่ีมีแนวโน้มลดลง q-q เน่ืองจากในช่วงไตรมาส 4 จะเป็นช่วงท่ีมีการ
บันทึก SG&A สูงท่ีสุดของปี

คาด 1Q66 พลิกกลับมาก าไรจากค่า Ft ท่ีสูงข้ึน และ
ต้นทุนก๊าซธรรมชาติท่ีอ่อนตัวลง q-q ประกอบกับ
แนวโน้มผลการด าเนินงานยังคงสดใส จากการชนะ
ประมูลของ Avaada ส่งผลให้ โครงการใน pipeline 
เพ่ิมข้ึนอีกราว 1,181 MW ทางฝ่ายยังคงค าแนะน า
“ซ้ือ” 

TP’66: 84.00

3 พฤษภาคม 2566

GPSC:คาด 1Q66 พลิกกลับมาก าไร
ซ้ือ

รัศดา ทวีแสงสกุลไทย, นักวิเคราะห์การลงทุนด้านหลักทรัพย์ #17972 Ref.No. : CO2566_0512
ธนิก กัณฑะพงศ์, ผู้ช่วยนักวิเคราะห์



การจัดอันดับบรรษัทภิบาล 2565



Thai CAC (ณ 7 กรกฏาคม 2565)



โครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม



ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์

ฝ่ำยวเิครำะหห์ลกัทรพัย์

กลยทุธก์ำรลงทนุและวเิครำะหท์ำงเทคนคิ เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

ธรีดา ชาญยิง่ยงค์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #9501 02 635 1700 ตอ่ 487

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ชตุกิาญจน ์สันตเิมธวริุฬ นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #37928 02 635 1700 ตอ่ 494

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

ญานนิท ์อภชิาตสิกุลวงศ์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #41993 02 635 1700 ตอ่ 532 ยานยนต์

ผูช้ว่ยนักวเิคราะหก์ารลงทนุป้จจัยทางเทคนคิ

ดนัยภัทร เนตรพทิรู, CFA นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยพืน้ฐานดา้นตลาดทนุ #111498 02 635 1700 ตอ่ 498

นักวเิคราะหก์ารลงทนุปัจจัยทางเทคนคิ

กติต ิบัวบงึ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #038313 02 635 1700 ตอ่ 488 บรกิารรับเหมาก่อสรา้ง พัฒนาอสังหารมิทรัพย์(นคิมอุตสาหกรรม)

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสือ่สาร

ฐนพงษ์ แซโ่ล ้ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

พศตุม ์โงววิฒัน์ชยั ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

วชัรพล สรา้งกุศล ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ปจัจยัพืน้ฐำน เลขทะเบยีน โทรศพัท์ กลุม่อตุสำหกรรม

สยาม ตยิานนท์ นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17970 02 635 1700 ตอ่ 483 ขนสง่และโลจสิตกิส ์สือ่และสิง่พมิพ์

รัศดา ทวแีสงสกุลไทย นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #17972 02 635 1700 ตอ่ 482 เกษตรและอาหาร ชิน้สว่นอเิล็คทรอนคิส์

พลังงาน ปิโตรเคม ีพัฒนาอสังหารมิทรัพย์

อดสิรณ์ มุง่พาลชล นักวเิคราะหก์ารลงทนุดา้นหลักทรัพย์ #18577 02 635 1700 ตอ่ 497 ธนาคาร เงนิทนุหลักทรัพย์ ประกันภัย

ธนกิ กัณฑะพงศ์ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ทศวรรณ ธรรมสขุ ผูช้ว่ยนักวเิคราะห์

ฐำนขอ้มลูและกำรผลติ

มนันพัทธ ์ยืนยงวฒันากร
ขนษิฐา ศรีวงค์

นันทณ์ภัส ธนสวุรรณาพงศ์

เรยีบเรยีงและแปลภำษำ

ไชยยศ องิคสรรัตน์
ธฤตวตั เสมใจดี

นกัออกแบบกรำฟิก

ภวกิาวรนิท ์เงยไพบลูย์



ส านักงานใหญ่และสาขา



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ 



การเปิดเผยข้อมูลและค าสงวนสิทธ์ิ (ต่อ)


