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Chart of the Day 

เงินเฟ้อไทยเดือน เม.ย. มโีอกาสกลับมาสูงกวา่ท่ีตลาดคาด 

ผลบวกจาก High base effect ต่อเงนิเฟ้อไทย ชะลอลง(ซา้ย) ราคาน้ามันดีเซลไทยปรบัลงแต่ราคาน้ามันโลกกลับเพ่ิมขึ้น (ขวา) 

  
Source: KTX Research 

 

Today’s dominant ideas 

SET Index คาดอ่อนตัว แนวรบั 1,518/1,500 จุด แนวต้าน 1,535/1,540 จุด สัญญาณเทคนิคยังไม่เกิดสัญญาณซ้ือรอบใหม่ โดยจุดลุ้นรบีาวด์ท่ีเป็นไป

ได้ ตามรูปแบบ Rounding Top อยู่ท่ี 1,518 จุด และตามแนวรับเดิม อยู่ท่ี 1,500 จุด ขณะท่ีผลกระทบจาก XD Effect วันน้ี มีผลต่อดัชนีฯ -1.23 จุด 

(BJC ปันผล 0.65 บาท, IVL 0.40 บาท, OSP 0.45 บาท, TFG 0.30 บาท ฯลฯ) 

 

ประเด็นวันนี้ จับตาการรายงานอัตราเงินเฟ้อไทยประจ าเดือน เม.ย. “เรามองว่ามีโอกาสสูงกว่าคาด” โดยตลาดคาดปรับลดลงมาท่ี 2.7% YoY (Vs 

2.8% YoY ในเดือน มี.ค.) แต่หากพิจารณาถึงแรงผลักดันหลักของเงินเฟ้อไทยท่ีมาจากราคาน้ามัน พบว่า ราคาน้ามันดีเซลไทยปรับตัวลดลง -1.5% 

MoM (ลดลงเท่ากับเดือน มี.ค.) แต่ราคาน้ามันดิบโลก (บาท) กลับมาปรับตัวสูงข้ึนในเดือน เม.ย. +1.5% MoM (Vs -5.1% MoM ในเดือน มี.ค.) 

กระทบต้นทุนน าเข้ามีแนวโน้มเร่งตัวข้ึน ท าให้อัตราเร่งรายเดือนของเงินเฟ้อไทย มีโอกาสกลับมาเร่งตัวข้ึนกว่าเดือน มี.ค. ท่ี -0.3% MoM (รูปขวา) 

ประกอบกับการได้รับประโยชน์จาก High base effect ของอัตราเงินเฟ้อไทยเม่ือเทียบกับปีก่อนในเดือน เม.ย. จะได้รับประโยชน์ลดลงประมาณ 1% 

(รูปซ้าย) เป็นอีกหน่ึงแรงกดดันท่ีท าให้เรามองว่าอัตราเงินเฟ้อไทยในเดือน เม.ย. มีโอกาสสูงกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ ซ่ึงจะเพ่ิมโอกาสในการปรับข้ึน

อัตราดอกเบี้ยนโยบายต่อเน่ืองของ กนง. สู่ระดับ Terminal rate ท่ี 2.0% ในการประชุมวนัท่ี 31 พ.ค. 2023 

 

กลยุทธ์ลงทุน แนะน า หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากการปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายไทย ได้แก่ กลุ่มธนาคาร TTB, SCB และ BBL 
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 KTX Zoom 

Strategic daily picks 

 TTB ปิด 1.45 บาท/แนวรบั 1.38 บาท แนวต้าน 1.56 บาท 

 Consensus คาดก าไร 2Q23 เพ่ิมข้ึน YoY, QoQ และปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 2023-24 สูงข้ึน 9% จากการปรับ Cost to 

Income ratio ปี 2023-24 ลงมาอยู่ท่ี 46.2% และ 45.6% ตามล าดับ ท าให้ก าไรสุทธิปี 2023-24 อยู่ท่ี 1.6 หม่ืนล้านบาท และ 1.7      

หม่ืนล้านบาท ตามล าดับ ท้ังน้ี Consensus ประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 1.65 บาท อิง 2023 PBV 0.70 เท่า 

 SCB ปิด 102.50 บาท/แนวรบั 99.00 บาท แนวต้าน 113.00 บาท 

 Consensus คงประมาณการก าไรสุทธิปี 2023 ท่ี 4.3 หม่ืนล้านบาท +13% YoY จากการต้ังส ารองฯ ท่ีลดลง และเริ่มรับรู้รายได้แบบ

เต็มปีจากธุรกิจใหม่ คาดแนวโน้มก าไรสุทธิใน 2Q23 เพ่ิมข้ึน YoY จาก NIM ท่ีเพ่ิมข้ึน แต่ลดลง QoQ เพราะฐานสูง จากก าไรจาก     

เงินลงทุน ท้ังน้ี Consensus ประเมินราคาเป้าหมายปี 2023 ท่ี 130.00 บาท อิง 2023 PBV 0.90 เท่า 

 BBL ปิด 158.00 บาท/แนวรบั 152.75 บาท แนวต้าน 163.50 บาท 

 Consensus คาดแนวโน้มก าไรสุทธิ 2Q23 เติบโตได้ท้ัง YoY, QoQ ได้อย่างต่อเน่ือง จากส ารองท่ีลดลงและ NIM ท่ีเพ่ิมข้ึน 

ขณะเดียวกัน Consensus คาดก าไรสุทธิปี 2023 อยู่ท่ี 3.9 หม่ืนล้านบาท เพ่ิมข้ึนโดดเด่นท่ีสุดในกลุ่มถึง +32% YoY และ ประเมินราคา

เป้าหมายปี 2023 ท่ี 195.00 บาท อิง 2023 PBV 0.67 เท่า  

 

KTX Zoom Performance1 

    1 Week 1 Month YTD 
 

 

KTX Zoom 0.34% -3.84% -3.31% 

SET Index -0.78% -4.89% -8.98% 
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 KTX Zoom 

KTX Zoom’s Daily Picks Follow-Up  

Stock Recommendation Date Closing Price Unrealized Gain/Loss Recommendation 

POLY 25-Apr-23 9.80 -8.41%  

MTW 25-Apr-23 6.55 -5.76%  

STANLY 25-Apr-23 180.00 -0.55%  

BJC 26-Apr-23 39.50 3.95%   

EKH 26-Apr-23 8.10 0.00%   

BH 26-Apr-23 239.00 0.00%   

CPALL 27-Apr-23 64.50 0.78%  

TKN 27-Apr-23 8.80 -5.38%   

SPA 27-Apr-23 11.00 1.85%  

AWC 28-Apr-23 5.35 -1.83%   

TIDLOR 28-Apr-23 20.90 -1.88%  

SAWAD 28-Apr-23 54.25 -0.91%   

AP 2-May-23 12.50 -1.57%  

QH 2-May-23 2.36 0.00%   

AEONTS 2-May-23 190.00 -1.30%  

 

Big Cap Tactical Picks Portfolio 

12-MONTH ROLLING RETURN   
 

 In Out 

CPALL PLANB - 

  

Portfolio Performance  

Gain/loss % 3.00% 

Gain/loss relative to SET % 7.20% 

YTD return -2.890% 
  

Stocks in portfolio  

CRC, BGRIM, CENTEL, BH, CPALL, AOT, BBL, LH, AMATA, WHA, 

SAWAD, MINT, TTB, PLANB, ORI, THG 

 

Economic Calendar 

Country Indicator Previous Consensus 

US S&P Global Composite PMI Final Apr. 52.3 53.5 

US ISM Services PMI Apr. 51.2 51.8 

US EIA Crude Stocks Change Apr./28 -5.054mn -1.1mn 

US ADP Employment Change Apr. 145k 148k 
 

 

 

 

 

 

 

1 หุ้นแนะน ำรำยวนัใน KTX Zoom ค ำนวณอัตรำผลตอบแทนสะสม (เฉพำะส่วนต่ำงรำคำหุ้น) โดยก ำหนดให้รำคำเปิดของหุ้นในวนัท่ีแนะน ำเป็นรำคำต้นทุน และปิด position เมื่อครบ 5 

วนัท ำกำร นับต้ังแต่วนัท่ีเริม่ต้นแนะน ำ เวน้แต่มีค ำแนะน ำใหม่ก่อนครบก ำหนดลงทุน และ/หรอืตัดขำดทุนทันที เม่ือผลตอบแทนติดลบ 5%  
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 KTX Zoom 

 World Market Summary   

Market Last Change % Change  

SET Index  1,528.43 -0.69 -0.05%  ตลาดหุ้นไทย ปิดลบ ด้วยมูลค่าการซ้ือขาย 3.99 หม่ืนล้านบาท โดยดัชนี

อ่อนแอกวา่ตลาดหุ้นอื่นในภูมิภาคเอเชีย เน่ืองจากสัปดาห์น้ีตลาดหุ้นไทย

เปิดท าการเพียง 2 วัน ซ่ึงมีความไม่แน่นอนสูง ท าให้นักลงทุนเลือกขาย

ลดความเส่ียง  

 ตลาดหุ้นสหรัฐฯ อ่อนตัว โดยถูกกดดันจากความวิตกกังวลเก่ียวกับ

วิกฤตการณ์ในภาคธนาคารของสหรัฐฯ หลังการล้มละลายเพ่ิมเติมของ 

FRC ความเส่ียงผิดนัดช าระหน้ีของสหรัฐฯ และแนวโน้มการปรับข้ึน

ดอกเบี้ยในการประชุมเฟดวนัพุธ  

 ตลาดหุ้นยุโรป ปิดร่วง เน่ืองจากหุ้นกลุ่มพลังงานอ่อนตัวลงกว่า 4.5% 

ตามราคาน้ามัน ท่ามกลางความวติกเก่ียวกับการผิดนัดช าระหน้ีพันธบัตร

สหรัฐฯ, ข้อมูลเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอจากจีน และคาดการณ์ว่าสหรัฐฯ และ

ยุโรปจะปรบัข้ึนอัตราดอกเบี้ยอีกครัง้ในสัปดาห์น้ี  

 ราคาน้ามัน รว่งแรง และปิดต่าสุดในรอบ 5 สัปดาห์ เป็นผลจากนักลงทุน

กังวลวา่สหรฐัฯ มีความเส่ียงท่ีจะผิดนัดช าระหน้ี รวมท้ังการเดินหน้าปรับ

ข้ึนอัตราดอกเบี้ยของเฟด จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความ

ต้องการใช้น้ามัน  

 ราคาทองค า ปิดพุ่งข้ึน เน่ืองจากความกังวลเก่ียวกับภาคธนาคารของ

สหรฐัฯ เป็นปัจจัยหนุนซ้ือทองค าในฐานะสินทรพัย์ท่ีปลอดภัย  

SET50 Index  927.01 +4.29 +0.46% 

US Markets    

S&P500 4,119.58 -48.29 -1.16% 

NASDAQ 12,080.51 -132.09 -1.08% 

DJIA 33,684.53 -367.17 -1.08% 

European Markets    

FTSE 100 7,773.03 -97.54 -1.24% 

CAC40 7,383.20 -108.30 -1.45% 

DAX 15,726.94 -195.44 -1.23% 

Commodities    

NYMEX (USD/bbl) 71.66 -4.00 -5.30% 

Brent (USD/bbl) 75.32 -3.99 -5.00% 

Gold (USD/Ounce) 2,023.30 +31.10 +1.56% 

BDI (Index)  1,552.00 -24.00 -1.52% 

FX    

U.S. Dollar Index 101.94 -0.18 -0.18% 

USD/THB 34.09 -0.09 -0.27% 

 

Value by Investor type 

 Net Value Equity Market  Futures Market (SET50 Index) Bond Market 

   (Btmn) (Contracts)  (Btmn) 

 Daily MTD YTD Daily MTD YTD Daily MTD YTD 

ต่างประเทศ 1,487 1,487 -63,275 9,799 9,799 -175,645 13,806 13,806 15,805 

สถาบัน -406 -406 5,936 -1,356 -1,356 36,284 54,130 54,130 1,631,594 

รายย่อย -394 -394 61,753 -8,443 -8,443 139,361 1,587 1,587 118,104 

บัญชีบรษัิทหลักทรพัย์ -686 -686 -4,414       
 
*ยอดซื้อขำยรำยกลุ่มผู้ลงทุนของ Future Market แสดงเฉพำะสินค้ำ SET50 Index Futures เท่ำนั้น 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

หมายเหตุ:  

Krungthai XSpring มีผู้ถือหุ้นใหญ่เป็นธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (KTB) และบมจ. เอก็ซส์ปรงิ แคปปิตอล (XPG)  ลูกค้าโปรดใช้วจิารณญาณในการ

ตัดสินใจก่อนการลงทุนในหลักทรพัย์ KTB และ XPG  

 มีกรรมการของบรษัิทเป็นกรรมการใน VNG, PACE, MAJOR, KBS, XPG, NVD, KTC, IVL, SAWAD, CI 

 มีผู้บรหิารของบรษัิทเป็นกรรมการใน NFC 

 เป็นท่ีปรกึษาทางการเงนิใน XPG, TSE, STOWER, BTS, GABLE, MUD 
 


