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 OPEC+: จับตาการตอบรับเชงิบวกในระยะสัน้ของราคาน ้ ามันดบิ หลังซาอุฯและ

ประเทศสมาชกิในกลุ่ม OPEC+ ประกาศหั่นก าลังการผลิตน ้ ามันรวมกันราว 1.1       
ลา้นบารเ์รลต่อวัน โดยเป็นสัดส่วนของซาอุฯเอง 5 แสนบารเ์รลต่อวัน และจะเริม่ตน้
ตัง้แต่เดอืนพฤษภาคมนี้ไปจนถงึสิน้ปี ซึง่เมือ่มารวมกับการลดก าลังการผลติเดมิของ
รัสเซยีทีร่ะดับ 5 แสนบารเ์รลต่อวันทีไ่ดรั้บการต่ออายเุพิม่เตมิออกไปอกีจนกระทั่งถงึ
สิ้นปีนี้  จะท าใหก้ าลังการผลิตที่หายไปทั ้งสิ้นรวมเป็น 1.6 ลา้นบาร์เรลต่อวัน           
หากเกดิขึน้จรงิจะถอืวา่เป็นระดับทีม่นัียส าคัญมากตอ่สมดลุ Demand-Supply อยา่งไร
ก็ตาม มองประเด็นดังกล่าวอาจเป็นชนวนขาขึน้รอบใหมข่องแรงกดดันเงนิเฟ้อทั่วโลก 
ซึง่หากกลับมายดืยาวอกีครัง้ อาจท าใหว้งจรขาขึน้ดอกเบีย้นโยบายรอบนี้จะยังไม่
ส ิน้สดุลงโดยงา่ย 

 11 Impact: ดว้ยเหตุนี้ เราจงึไดส้รุป 11 ผลกระทบส าคญัตอ้งรู ้ จากการ
ประกาศปรบัลดก าลงัการผลติน า้มนัของกลุม่ OPEC+ ลา่สดุไวด้งัตอ่ไปนี ้
1) เ ป็น Sentiment เช ิงบวกระยะสั ้นต่อกลุ่ม  Commodity เช่นกลุ่ม  E&P และ 

Refinery 
2) กลุ่ม Anti-commodity พลกิกลับมามีความเสีย่งขึน้มาทันที แนะหลีกเลี่ยงการ

ลงทนุในระยะสัน้ เชน่ กลุม่ Utilities 
3) เพิม่ความเสีย่งของแรงกดดันเงนิเฟ้อทั่วโลก ซึง่จะน ามาสูค่วามเสีย่ง Stagflation 

ทีม่ากขึน้ 
4) เพิม่ความเสีย่งทางดา้นดอกเบีย้นโยบายใหอ้ยูใ่นโหมด Higher for Longer 
5) และจงึเป็นการเพิม่ความเสีย่งตอ่ปรากฏการณ์ PE contraction โดยอตัโนมตั ิ
6) เพิม่ความเสีย่งตอ่การลงทนุในพันธบตัร จากการที ่Yield มโีอกาสปรับตัวสงูขึน้อกี

ครัง้ 
7) ลดความน่าสนใจของตลาดหุน้ลง ผา่นมาตรวัด Earning yield gap ทีป่รับลดลง 
8) เพิม่ความเสีย่งตอ่หุน้กลุม่ Growth และ Technology 
9) เพิม่ความเสีย่งตอ่ตน้ทนุการน าเขา้สนิคา้น ้ามนัดบิของไทย 
10) ซึง่น่ันหมายความว่า จะเป็นการเพิม่ความเสีย่งต่อการขาดดุลการคา้และดุลบัญชี

เดนิสะพัดมากขึน้ 
11) สทุธแิลว้ จงึเป็นการเพิม่ความเสีย่งดา้นออ่นคา่ของเงนิบาทดว้ยเชน่กนั 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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