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ตลาดหุ้น
1,600–1,615

ทางฝ่ายมีมุมมองบวกแต่วอลุ่มเบาบาง: จากตลาดหุ้นฝ่ังสหรัฐท่ีปรับบวกหลังนักลงทุนมองว่าเฟดจะเร่ิมชะลอการ
ข้ึนดอกเบ้ีย โดย Fed Watchtool เร่ิมให้น ้าหนักการคงอัตราดอกเบ้ียสูงกว่าการข้ึนดอกเบ้ีย 25 bps จากดัชนี PCE ท่ี
ออกมาเม่ือคืนวันศุกร์ลดต ่ ากว่าคาดในเดือน ก.พ.สู่ 5%y-y เช่นเดียวกับ Core PCE ก.พ. ท่ีต ่ ากว่าคาดสู่ 4.6%
ขณะท่ีน ้ามัน WTI บวกกว่า 6.8% ยืน 80 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังโอเปกพลัสลดก าลังผลิตลงอีก 1.16 ล้านบาร์เรล
ต่อวัน ทางฝ่ายคาดจะเป็นแรงหนุนต่อกลุ่มพลังงานในเช้าน้ี ส่วนในประเทศมองยังได้แรงหนุนจากการเมืองท่ีชัดเจน 
โดยวันน้ี กกต.จะเร่ิมเปิดรับสมัคร ส.ส. แบบแบ่งเขตเลือกต้ัง ซ่ึงทางฝ่ายมองเป็นบวกต่อกลุ่ม Spending
นอกเหนือไปจากมอเตอร์ โชว์ท่ีพ่ึงส้ินสุดไป ด้านกลุ่มท่องเท่ียวและขนส่ง มองได้แรงหนุนจากใกล้ช่วงหยุดสงกรานต์ปี
แรกหลังจบโควิด ท าให้มอง Traffic ต้ังแต่สัปดาห์น้ีเป็นต้นไปจะสูงข้ึน อย่างไรก็ตาม ปัจจัยลบยังพอมีบ้าง ท้ัง 1) ทาง
ฝ่ายกังวลต่อ Market Cap.หุ้น DELTA ท่ีสูงข้ึน จากราคาในวันศุกร์ท่ีบวกแรง หากถูกขายรุนแรงอาจกระทบดัชนี 
SET ได้ และ2)ประเด็นภูมิรัฐศาสตร์ตึงเครียดมากข้ึน หลังรัสเซียจับกุมนักข่าว WSJ ส่วนวันน้ีถึงวันพุธ จีนจะปิดท า
การ, วันพฤหัสบดี SET ปิด และวันศุกร์ สหรัฐและตะวันตกจะปิดท าการ รวมถึงสัปดาห์หน้าไทยจะหยุดยาว ท าให้ทาง
ฝ่ายมองวอลุ่มจะเบาบางลงตลอดท้ังสัปดาห์น้ีและสัปดาห์หน้า ท าให้ตลาดอาจเผชิญความผันผวนได้ง่าย 
กลยุทธ์ลงทุน: 1) Spending+ท่องเท่ียว: AAV, ADVANC, AWC, BEM, CENTEL, LH, KTC, SNNP, IMPACT 2) 
อากาศร้อน+วิกฤต PM2.5: BCH, HMPRO และ 3) พลังงาน: BGRIM,GPSC, GULF, PTG, PTT, PTTEP, SPRC

ปัจจัยลบปัจจัยบวก
• รองผู้ว่าการธนาคารกลางจีน กล่าวในงาน Boao Forum
ว่าเตรียมเพ่ิมการก ากับดูแลเศรษฐกิจด้านดิจิทัล โดยเม่ือ
ปี 2563 ทางการจีนพ่ึงจะเพ่ิมข้อจ ากัดและระเบียบใน
ธุรกิจแพลตฟอร์มการเงินออนไลน์

• นางเจเน็ต เยลเลน รมต.คลังสหรัฐสนับสนุนให้เพ่ิมความ
เข้มงวดในการก ากับดูแลธุรกิจการเงินท่ีไม่ได้จดทะเบียน
เป็นธนาคาร (Shadow Bank) โดยอาจครอบคลุมถึงการ
เพ่ิมการถือครองสินทรัพย์สภาพคล่อง, Stress Test เพ่ือ
ป้องกันปัญหาเช่นเดียวกับกรณี SVB

• World Bank ห่ันคาดการณ์ GDP ไทยปี 66 จาก 4.1% สู่
3.6% โดยมองปัจจัยเส่ียงจากการไม่ปรับปรุงภาคบริการ 
การเคล่ือนย้ายเงินทุนและแรงงาน

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ - นักวิเคราะห์การลงทุนด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และทางเทคนิค #37928
ญานินท์ อภิชาติสกุลวงศ์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #41993
กิตติ บัวบึง - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ #038313

เป้าหมาย
2.94 / 3.02

BUY

• ยูโรโซนเผย CPI เดือน มี.ค. ปรับลดต ่ากว่าคาด 7.1% สู่ 
6.9% รวมท้ังต ่ ากว่าเดือนท่ีแล้วท่ี 8.5% จากราคา
พลังงานท่ีลดลง ช่วยลดแรงกดดันด้านเงินเฟ้อ

• Fitch Rating คาดฐานะสภาพคล่องของธนาคารไทยจะ
ยังมีเสถียรภาพ จากแหล่งระดมเงินฝากเน้นในประเทศ
เป็นหลัก อีกท้ังอัตราส่วนปริมาณสินทรัพย์สภาพคล่อง
ท้ังหมดต่อกระแสเงินไหลออก (Liquidity Coverage 
Ratio) ณ ส้ินปี 65 สูงถึง 192%

• 5 เม.ย. น้ี กกพ.จะประกาศผู้ชนะประมูลไฟฟ้าพลังงาน
ทดแทน 5,203 MW ซ่ึงคาดเป็นบวกต่อกลุ่มพลังงาน
โดยแบ่งเป็นก๊าซชีวภาพ 335 MW, พลังงานลม 1,500 
MW แสงอาทิตย์กักเก็บ 1,000 MW และแสงอาทิตย์
2,368 MW

มุมมองตลาดหุ้นวันน้ี

• ท่องเท่ียวสงกรานต์
• มีส่วนแบ่งตลาดในประเทศสูงสุด

• จับมือกับ UOB
• คาดราคาปรับบวกก่อนทราบผลดีล TTTBB

แนวรับ
ADVANC 207.00 / 210.00

แนวรับ
AAV 2.72 / 2.78

เป้าหมาย
220.00 / 225.00

BUY




