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MACRO STRATEGY  
 ตวัเลขเศรษฐกิจ ก.พ. เพ่ิมขึน้ในทกุหมวด โดยหลกัมาจากการผ่อนคลายมาตรการควบคมุ COVID ของจีน คาด 

มี.ค. จะยงัดีตอ่ตามจ านวน นทท. ตา่งชาติ แตก่ารใช้จา่ยในประเทศอาจลดลงหลงัมาตรการจากภาครัฐจบลง  
 จากแนวโน้มเศรษฐกิจมหภาคดงักลา่ว เราคาดวา่ขณะนีมี้หุ้นที่ได้ประโยชน์อยา่งน้อย 3 กลุม่ ได้แก่  

1) การท่องเท่ียว คาดดีตอ่เน่ืองทัง้ปี หลงัจากปิดประเทศมา 3 ปี เราชอบ AAV (TP=3.5บ.), BA (TP=16บ.), 
ADVANC (TP=235บ.), BDMS (TP=35บ.), BH (TP=260บ.), CPALL (TP=71บ.), CPN (TP=80บ.), CRC 
(TP=50บ), ERW (TP=5.55บ.), CENTEL (TP=60บ.)  

2) ธนาคาร จะได้ประโยชน์จากการฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจและอตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่ในแนวโน้มขาขึน้ คาด กนง. 
จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีกอยา่งน้อย 25bps เพ่ือให้อตัราเงินเฟ้อลงมาสูก่รอบเป้าหมาย เราชอบ 
BBL (TP=190บ.), KBANK (TP=171บ.), KTB (TP=21บ.), KKP (TP=95บ.) 

3) ปิโตรเคมีและโรงกลัน่ อยูใ่นชว่งฟืน้ตวั คาดได้อานิสงส์เชิงบวกจากผ่อนคลายมาตรการควบคมุ COVID ของ
จีน ซึง่เป็นผู้บริโภครายใหญ่ของโลก เราชอบ IVL (TP=43.5บ.), PTTGC (TP=56.5บ.), TOP (TP=68บ.) 
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 PCI เพ่ิมขึน้ +0.4%mom โดยเพ่ิมขึน้เกือบทกุหมวด 
โดยเฉพาะสินค้าคงทนจากการสง่มอบรถยนต์ไฟฟ้า 
(EV) ตามค าสัง่ซือ้ในชว่งก่อนหน้า  

 จ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติยงัอยูใ่นระดบัสงู ได้แรง
หนนุจากนกัทอ่งเที่ยวกรุ๊ปทวัร์จีนที่กลบัเข้ามา   

 คาด PCI เดือน มี.ค. จะยงัดีตอ่เน่ืองจากมาตรการ 
“เราเที่ยวด้วยกนัเฟส 5” และงาน Motor show 

 PII เพ่ิมขึน้ +2%mom สอดคล้องการดชันีความ
เช่ือมัน่และภาคธุรกิจ และดชันีภาคการผลิต   

 องค์ประกอบของ PII สว่นใหญ่ฟืน้ตวัได้ด ียกเว้น
เพียงพืน้ที่ได้รับอนญุาตก่อสร้างและยอดจ าหน่าย
วสัดกุ่อสร้างที่ยงัคอ่นข้างทรงตวั   
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 ดลุการค้าเป็นบวก โดยสินค้าที่สง่ออกได้ดีคือเกษตร
แปรรูปและฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ สว่นที่สง่ออกลดลง เชน่ 
โลหะและเคร่ืองใช้ไฟฟ้า 

 ดลุบญัชีเดินสะพดัเกินดลุ จากการเกินดลุทัง้การค้า
และบริการ ซึง่มองวา่จะชว่ยลดความเสี่ยงที่เงินบาท
ออ่นคา่จากการขึน้อตัราดอกเบีย้ของสหรัฐอเมริกา 

 เดือนนี ้CPI ชะลอตวัเหลือ +3.8%yoy จากการลดลง
ทัง้หมวดพลงังานและอาหารสด เน่ืองจากฐานที่สงูใน
ปีก่อน และราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกที่ปรับลดลง  

 อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานลดคอ่นข้างช้า และมีความเสี่ยง
จากการสง่ผ่านต้นทนุของผู้ประกอบการในอนาคต 
คาดวา่ กนง.จะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 0.25bps   

THAILAND|MARKET STRATEGY 

Macro Monitor 
จบัชีพจรเศรษฐกิจพิชติหุ้น  

งทง 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 
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การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 
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PCI Non-durable Semi-durable Durable Service
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WORLD ECONOMIC OUTLOOK

2021A 2022E 2023F

Global Economy (% yoy) 6.2 3.4 2.9

 - Advanced Economies (% yoy) 5.4 2.7 1.2

 - Deveoping Economies (% yoy) 6.7 3.9 4.0

Source: International Monetary Fund

      

THAI ECONOMIC OUTLOOK

2021A 2022 2023F

Real GDP Growth (% yoy) 1.5 2.6 3.2

CPI (% yoy) 1.2 6.1 2.9

Current Account (% GDP) -2.1 -3.4 1.5

Source: Bank of Thailand, NESDC

THAI ECONOMIC INDICATORS

Dec Jan Feb

Private Consumption (% yoy) 3.9 5.1 6.1

Private Investment (% yoy) -4.4 -2.9 0.6

Government Expenditure (% yoy) -0.8 19.3 61.0

Exports (US$b) 21.8 20.4 22.4

Imports (US$b) 20.8 23.0 21.1

Trade Balance (US$b) 1.0 -2.7 1.3

Current Account (US$b) 1.0 -2.1 1.3

Balance of Payments (US$b) 3.5 3.8 -1.8

Official Reserves (US$b) 216.6 225.5 217.4

CPI (% yoy) 5.9 5.0 3.8


