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เศรษฐกิจไทยแข็งแกร่งขึ้นเล็กนอ้ยในเดือนกุมภาพันธ ์  

   What’s new  
รายงานภาวะเศรษฐกิจรายเดือนของธนาคารแห่งประเทศไทย  (ธปท.) ในเดือน
กุมภาพันธ์แสดงให้เห็นว่าเศรษฐกิจไทยปรับตัวดีข้ึนเล็กน้อย โดยในด้านของอุปทาน 
ภาคการผลิตของประเทศขยายตัว 1.5% mom ซึ่งทำให้อัตราการหดตัว yoy ลดลง
เหลือ -2.7% จาก -4.8% ในเดือนก่อนหน้า โดยเฉพาะอย่างยิ่งการผลิตสำหรับใช้
ภายในประเทศ (<30% ของการส่งออก) ซึ่งเป็นปัจจัยสำคัญที่ช่วยหนุนภาคการ
ผลิตโดยรวม ในขณะเดียวกัน การผลิตที่เน้นเพื่อการส่งออกยังคงอยู่ในระดับต่ำแต่
เริ่มแสดงสัญญาณการฟื้นตัวบ้างแล้ว ทั้งนี้ อัตราการใช้กำลังการผลิต (capacity 
utilization) โดยรวมยังค่อนข้างทรงตัวอยู่ที ่ 60.9% ซึ่งได้แรงสนับสนุนจากภาค
ยานยนตร์ (75.2%) และปิโตรเลียม (79.2%) ที่น่าสนใจก็คืออัตราการใช้กำลังการ
ผลิตของ IC & Semiconductor เพิ่มขึ้นเป็น 72% จาก 68.3% ส่วนในภาคการ
ผลิตนั ้น การบริโภคในภาคเอกชนยังขยายตัวได้ดีท่ี 3.9% yoy เพราะได้แรง
สนับสนุนจากการใช้จ่ายซื้อสินค้าคงทน (ขับเคลื่อนโดยยอดขายรถยนตร์) และ
บริการ นอกจากนี้ การลงทุนภาคเอกชนก็เพ่ิมข้ึนด้วย แต่ยังเพ่ิมข้ึนในระดับต่ำเพียง 
+0.6% yoy จาก -2.9% ในเดือนมกราคม สอดคล้องกับความเชื่อมั่นภาคธุรกิจที่ดี
ข้ึนในเดือนนี้ ซึ่งนับเป็นเดือนแรกในรอบแปดเดือนท่ีท้ังความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ และ
ความคาดหวังขยับข้ึนมาเหนือระดับ boom-bust ท่ี 50 

 

   Analysis  
ถึงแม้ว่าเศรษฐกิจไทยเดือนกุมภาพันธ์จะดีข้ึนอย่างแข็งแกร่งในหลาย ๆ ด้าน แต่เรา
คิดว่าอุปสรรคยังไม่ผ่านพ้นไป และยังมีความเสี่ยงอยู่ ซึ่งส่วนใหญ่จะมาจากภาวะ
เศรษฐกิจในต่างประเทศ ข้อแรก ภาคการส่งออกของไทยยังคงมีความเสี่ยงด้าน 
downside อยู่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเมื่อพิจารณาจากข้อมูลชี้นำในอนาคต เช่น การ
เติบโตของการส่งออกเฉลี่ยของประเทศไต้หวัน เกาหลีใต้ และสิงคโปร์ (ไม่ร่วม
น้ำมัน) ซึ่งยังคงหดตัวอย่างหนักอยู่ ทั้งนี้ สาเหตุสำคัญที่ทำให้การส่งออกของไทยดี
ขึ้นในเดือนกุมภาพันธ์ก็คือการส่งออกที่เติบโตอย่างแข็งแกร่งของสินค้าที่เกี่ยวข้อง
กับภาคเกษตร ในขณะที่การส่งออกในภาคอุตสาหกรรมยังคงอ่อนแออย่างมาก 
นอกจากนี้ ปัญหาความวุ่นวายในภาคธนาคารของสหรัฐและ EU น่าจะส่งผลให้เกิด
แรงตึงเครียดมากขึ้นภายในธุรกิจต่างประเทศ ซึ่งจะทำให้อุปสงค์การค้าระหว่าง
ประเทศชะลอตัวลงในระยะต่อไป ทั้งนี้ จากสถานการณ์ในสหรัฐ และ EU รวมถึง
เงินเฟ้อของประเทศไทยที่ลดลง โดยอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานลดลงมาอยู่ระดับต่ำกว่า 
2% ในเดือนกุมภาพันธ์ น่าจะทำให้ ธปท. ตัดสินใจยุติวัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้น โดย
อาจเริ ่มตั้งแต่การประชุมรอบหน้า (ในวันที่ 31 พฤษภาคม) ท้ังนี้ ที ่ระดับอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายที่ 2% เรามองว่าเป็นอัตราดอกเบี้ยที่เหมาะสมแล้วเมื่อพิจารณา
จากแนวโน้มการเติบโตในระยะยาวของประเทศไทย ซึ่งคาดว่าจะอยู่ในช่วง 2.5-3%
ในอีกสองสามปีข้างหน้า 
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Purchases of durable goods continued to support 

domestic spending 

 Thailand’s export sector remain exposed to downside 

risks 

 

 

 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities  Source: Bloomberg, Krungsri Securities 
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CG Rating 2020 Companies with CG Rating 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Disclaimer   
การเปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสรมิสถาบันกรรมการบรษิัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เป็นการ
ด าเนินการตามนโยบายของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการส ารวจและประเมนิจากขอ้มูล
ของบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย์ เอม็เอไอ (MAI) ที่มกีารเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลที่ผูล้งทุน
ทัว่ไปสามารถเขา้ถงึได้ ดงันัน้ ผลส ารวจดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมนิการปฏบิตั ิและมไิด้มกีารใช้
ขอ้มลูภายในเพื่อการประเมนิ ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการส ารวจ ณ วนัทีป่รากฏในรายงานการก ากบัดูแลกจิการของบรษิทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ ดงันัน้ 
ผลการส ารวจจงึอาจเปลีย่นแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มลูทีเ่กี่ยวขอ้งมกีารเปลีย่นแปลง ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้
ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองถงึความถูกตอ้งครบถว้นของผลการส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 

 



Anti-corruption Progress Indicator 2020 

Companies that have declared their intention to join CAC 
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YUASA  
Disclaimer   

การเปิดเผยผลการประเมนิดชันีชี้วดัความคบืหน้าการป้องกนัการมสี่วนเกี่ยวขอ้งกบัการทุจรติคอร์รปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยซึ่งจดัท าโดยสถาบนัไทยพฒัน์นี้ เป็นการด าเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยนื
ส าหรบับรษิทัจดทะเบยีนของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ โดยผลการประเมนิดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยั
ขอ้มูลที่ได้รบัจากบรษิทัจดทะเบยีนตามที่บรษิทัจดทะเบยีนได้ระบุในแบบแสดงขอ้มูลเพื่อการประเมนิ Anti-Corruption ซึ่งได้อ้างองิขอ้มูลมาจากแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) หรอืในเอกสารและหรอืรายงานอื่นที่เกี่ยวขอ้งของบรษิทัจดทะเบยีนนัน้ แล้วแต่
กรณี ดงันัน้ ผลการประเมนิดงักล่าวจงึเป็นการน าเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซึ่งเป็นบุคคลภายนอก โดยมไิด้เป็นการประเมนิการปฏบิตัิ ของ
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย และมไิด้ใช้ขอ้มูลภายในเพื่อการประเมนิ เนื่องจากผลการประเมนิดงักล่าวเป็นเพยีงผลการประเมนิ 
ณ วนัที่ปรากฏในผลการประเมนิเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมนิจงึอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรอืเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง 
ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย์ กรุงศร ีจ ากดั (มหาชน) มไิด้ยนืยนั ตรวจสอบ หรอืรบัรองความถูกต้องครบถ้วนของผลการประเมนิดงักล่าวแต่อย่างใด  
Reference 
การเปิดเผยขอ้มูลบรษิทัที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏบิตัขิองภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทุจรติ (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสรมิสถาบนักรรมการ
บรษิทัไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 30 มกราคม 2564) ม ี2 กลุ่ม คอื  

• ได้ประกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC 
• ได้รบัการรบัรอง CAC 

 

http://www.thai-cac.com/th
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01 สํานกังานใหญ่   02 เอ็มโพเรียม 

  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร ์ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรงุเทพฯ 10330 
โทร. +662 659 7000 โทรสาร. +662 658 5699

622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร์ ชั้น 10 ถนนสุขุมวทิ 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร. +662 695 4539-40 โทรสาร. +662 695 4599

   
03 เซ็นทรัลบางนา   04 พระราม 2 

  

589/151 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 27 ถนนเทพ
รัตน แขวงบางนาเหนือ เขตบางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. +662 763 2000 โทรสาร. +662 399 1448

    356, 358, 360 ชั้น 4 ถนนพระราม 2 แขวงแสมดํา 
เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ 10150 
โทร. +662 013 7145  โทรสาร. +662 895 9557

   
05 สุพรรณบุร ี   06 ชลบรุ ี

  

249/171-172 หมู่ 5 ถนนเณรแก้ว ตําบลท่าระหัด อําเภอ
เมอืงสุพรรณบรุี จังหวัดสุพรรณบรุี 72000 
โทร. +663 596 7981 โทรสาร. +663 552 2449

    64/17 ถนนสุขุมวิท ตําบลบางปลาสรอ้ย  
อําเภอเมืองชลบุรี จงัหวัดชลบรุี 20000 
โทร. +663 312 6 580 โทรสาร. +663 312 6588

   
07 นครปฐม   08 เชียงใหม ่

  

67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมือง
นครปฐม จังหวดันครปฐม 73000 
โทร. +663 427 5500-7 โทรสาร. +663 421 8989

70 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน)  
สาขาประตูช้างเผือก ถนนช้างเผือก ตําบลศรภูีมิ  
อําเภอเมืองเชียงใหม่ จังหวัดเชยีงใหม่ 50200

  โทร. +665 321 9234 โทรสาร. +665 321 9247
09 พิษณุโลก   10 ขอนแก่น 

  

275/1 อาคารธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) 
สาขาพิษณุโลก ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมือง อําเภอ
เมอืงพษิณุโลก จังหวัดพิษณุโลก 65000 

114 อาคารธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด(มหาชน) สาขา
ขอนแก่น ถนนศรีจันทร์ ตําบลในเมอืง อําเภอเมืองขอนแก่น 
จังหวัดขอนแก่น 40000 

  โทร. +665 530 3360 โทรสาร. +665 530 2580 โทร. +664 322 6120 โทรสาร. +664 322 6180
11 หาดใหญ่     
  90-92-94 อาคารธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 

สาขาหาดใหญ่ ถนนนิพัทธ์อุทิศ 1 ตําบลหาดใหญ่ อําเภอ
หาดใหญ่ จังหวดัสงขลา 90110

    

 โทร. +667 422 1229 โทรสาร. +667 422 1411

Krungsri Securities  

คําแนะนําการลงทุน 
ซื้อ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง -10% ถึง 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย: หุ้นท่ีคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนน้อยกว่า -10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
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