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อัพเดทการประชุมนักวิเคราะห ์ 

Outlook 2566 
 Guidance จากผู้บริหาร 

o ผู้บริหารตั้งเป้าขยายพอร์ตสินเชื ่อ 25% - 30% มาอยู่ที่ 72,600 – 75,500 
ล้านบาท โดยเป็นการเติบโตจากพอร์ตของเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ของ SCAP 
ที่ โตจากการแย ่งส ่วนแบ ่งทางการตลาดจากผ ู ้ดำเน ินธ ุรก ิจเช ่าซื้อ
รถจักรยานยนต์ในท้องที่ที่ต้องปิดตัวไป หลังจากมาตรการเพดานสินเชื่อเช่า
ซื้อได้เริ่มบังคับใช้ช่วงต้นเดือนมกราคม 66 โดยสัดส่วนสินเชื่อจำนำทะเบียน
รถยนต์, สินเชื่อจำนำทะเบียนที่ดิน, และสินเชื่อเช่าซื้อรถจักรยานยนต์จะอยู่
เท่าๆ กัน 

o มาตรการเพดานสินเชื่อเช่าซื้อทำให้ Yield จากสินเชื่อเช่าซื้อลดลงมาอยู่ที่ 
23% จากปกติที่ 30% ทั้งนี้บริษัทได้ทำการลดค่า commission ของพนักงาน
ขาย 60% ทำให้ไม่ได้รับผลกระทบจากมาตรการนี้ 

o บริษัทคาดว่า NPL จะอยู่ประมาณ 2.7% ใน 2H66 และอาจจะสูงกว่าถ้า
เศรษฐกิจดีขึ ้น (อยู ่ที ่ 2.4% ใน 4Q65) และ จะไม่มีการกลับการตั้งสำรอง
เหมือนปีที่ผ่านมา โดยคาดว่าจะตั้งสำรองประมาณ 150 ล้านบาทต่อไตรมาส 
(เราทำประมาณการไว้ที่ 200 ล้านบาทต่อไตรมาส) 

o บริษัทตั้งเป้า cost to income ให้อยู่ที่ 45% จาก 47.6% ในปี 65 ลดลงจาก
ค่าใช้จ่ายพนักงาน และการให้พนักงาน 1 คนรับผิดชอบจำนวนลูกค้ามากขึ้น 

o บริษัทตั้งเป้าเปิดสาขาใหม่วันละหนึ่งสาขา โดย 4Q65 บริษัทมีสาขาทั้งหมด 
5,316 สาขา คิดเป็นการโตบโตของสาขาประมาณ 6.9%  

o ตั้งเป้า coverage ratio อยู่ระหว่าง 60 – 70% เพิ่มขึ้นจากปี 65 (สิ้นปี 65 อยู่
ที่ 54%) เพ่ือรองรับ NPL ที่เพ่ิมขึ้นจากการขยายพอร์ตอย่างรวดเร็ว 
 

ความเหน็นักวิเคราะห ์ 

 เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์ โดยผลกระทบของมาตรการ
เพดานสินเชื่อเช่าซื้อเป็นไปตามที่ผู ้บริหารคาดไว้ตั้งแต่ 2H65 ว่าจะมีผลกระทบต่อผู้
ปล่อยสินเชื่อรายย่อยในท้องถิ ่น และบริษัทจะใช้จังหวะนี้ในการช่วงชิงส่วนแบ่งทาง
การตลาด แสดงให้เห็นถึงความชำนาญและความเข้าใจในธุรกิจเช่าซื้อรถจักรยานยนต์ที่
ดีของผู้บริหาร โดยบริษัทได้ดำเนินธุรกิจตามแผนที่ได้ให้ไว้ เช่นลดค่า commission ของ
พนักงาน รวมถึงการเร่งขยายพอร์ตสินเชื่อ 

 เรายังแนะนำ ”ซื้อ” โดยให้ราคาเป้าหมายที่ 62 บาท แต่แนะนำให้เลี่ยงการลงทุนในช่วง
ระยะสั้นและรอความชัดเจนเรื่อง FED dot plot ซึ่งคาดว่าจะใช้เวลาขั้นต่ำ 1 เดือนเพื่อ
เล่ียงความผันผวนของราคาและเริ่มทยอยสะสมอกีที 
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


