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 Import: ยอดน ำเขำ้ของไทยทีส่งูในเดอืนมกรำคมเกดิขึน้หลกัๆจำกกลุม่สนิคำ้

น ้ำมนัดบิ ซึง่มทีีม่ำจำกกำรกลับมำเดนิเครือ่งอกีครัง้ของหลำยโรงกลั่นในไทย หลังจำก
มกีำรปิดซอ่มบ ำรงุไปในไตรมำส 4 ทัง้นี ้จำกสถำนกำรณ์ลำ่สดุของกลุม่โรงกลั่นทีเ่ขำ้สู่

ภำวะปกตแิลว้นัน้ ท ำใหเ้รำประเมนิว่ำมลูคำ่กำรน ำเขำ้น ้ำมนัดบิและมลูคำ่กำรน ำเขำ้
สนิคำ้ของไทยจะเริม่ชะลอลงในชว่งถัดไป สง่ผลใหด้ลุกำรคำ้และดลุบญัชเีดนิสะพัด
ทยอยปรับตวัดขีึน้ได ้

 FX: ดังนัน้ ขอเพยีงแคเ่งนิ USD หมดปัจจัยหนุนในระยะสัน้ เชือ่วำ่เงนิบำทจะเริม่
ปรับตัวเขำ้สูจ่ดุ Tipping point ของกำรออ่นคำ่ในรอบนีไ้ด ้มองจดุเปลีย่นของเงนิ USD 
อำจเกดิขึน้จำกเหตกุำรณ์ตอ่ไปนี ้
1) ตัวเลข NFP เดอืนก.พ.ทีก่ลับเขำ้สูภ่ำวะปกตใินระดับ 2-3 แสนต ำแหน่ง (ประกำศ

วันที ่10 ม.ีค.) 
2) ตัวเลขเงนิเฟ้อ (CPI) เดอืนก.พ.ทีอ่อกมำชะลอตอ่เนือ่ง (ประกำศวันที ่14 ม.ีค.) 
3) ผลกำรประชมุ FOMC วันที ่21-22 ม.ีค. โดยที ่Fed มมีตขิึน้ดอกเบีย้เพยีง 0.25% 
4) ประมำณกำร Dot plots รอบใหมข่อง Fed ทีม่กีำรขยบัขึน้ Terminal rate จำกเดมิ

เพยีง 0.25% มำอยูท่ี ่5.25-5.50% 
 
รปูที ่1: ราคาหุน้ใหมห่ลงัควบรวมมกัปรบัตวัขึน้ตอ่ไดอ้กี 10% ในชว่งสปัดาหแ์รก
หลงัการเขา้ซือ้ขาย 

 
Source: Bloomberg 
  
  

  
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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