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อัพเดทการประชุมนักวิเคราะห ์ 
2566 Outlook 

 คาดรายได้ปี 66 โตจากจากรายได้ขาย 12-15% พื้นที่ให้เช่าและการบริการ 18-20% 
จากการขยายสาขาและการกลับมาของนักท่องเที่ยว โดยการเติบโตหลักจะเป็นการ
เติบโตในประเทศ แบ่งเป็นการเติบโตของกลุ่ม Fashion 14-16%, Hardline 13-15% 
และ Food 10-12% 

 บริษัทวางแผนเปิดสาขาใหม่ 33 – 35 สาขา แบ่งเป็น Central 2 สาขา, ไทวัสดุ 10 สาขา
, Tops 15 สาขา, Robinson 1 สาขา, GO! Malls 5 – 7 สาขา 

 บริษัทตั้งเป้าที่จะขยาย gross profit margin จากกลุ่ม Fashion +30-50bps, Hardline 
+30-50bps, Food +10-20bps 

 ผู้บริหารตั้งเป้าควบคุม SG&A to total revenue ให้ต่ำกว่า 28% (ปี 66 อยู่ที่ 27.3% ซึ่ง
ต่ำกว่าเป้าอยู่แล้ว)  

 CAPEX ปี 2566 จะอยู่ที่ 25,000-28,000 ล้านบาท แบ่งเป็นการลงทุนในประเทศ 75% 
เวียดนาม 23% และ อิตาลี 7% (แบ่งเป็น CAPEX ของ Food 20%, Fashion 28%, 
Hardline 26% และ Property 27%) 

o บริษัทมีแผนขยายห้างสรรพสินค้า 2 แห่ง (Robinson Chaofah Phuket 
เปิดตัวช่วง  3Q66 และ Centra; Westville เปิดตัวช่วง 4Q66) , ไทวัสดุ 10 
แห่ง, Tops 15 แห่ง, Robinson lifestyle 1 แห่ง และ GO! Malls 5-7 แห่ง 

o Stores renovation (Central Chidlom, Central Pinklao, Central Rama9, 
Mega Bangna) โดยเฉพาะ Central Chidlom ท ี ่จะเปล ี ่ยนเป ็น luxury 
department store อันดับหนึ่งในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ 

o การขยายแบรนด์สินค้ามากกว่า 1,000 แบรนด์ 
 

ความเหน็นักวิเคราะห ์

 เรามีมุมมองเป็นบวกเล็กน้อยจากการประชุมนักวิเคราะห์ ผู้บริหารคงเป้าการเติบโต
ตามที่เคยให้ไว้ในช่วงต้นปี ถึงแม้ว่าตัวเลขการเติบโต YTD ของธุรกิจในประเทศไทยและ
อิตาลีได้ทะลุเป้าเรียบร้อยแล้ว ซึ่งเปิดอัพไซด์ให้กับประมาณการของเรา  

 ทั้งนี้ประเด็นที่ตลาดกังวลได้แก่ธุรกิจที่เวียดนามซึ่งผู้บริหารได้ให้ความเห็นว่าผลกระทบ
ที่จะเกิดขึ้นนั้นไม่มากเนื ่องจากธุรกิจ Hardline เน้นกลุ่มลูกค้า mid-to-high income 
ในขณะที่ธุรกิจ food ได้รับผลกระทบเล็กน้อยเนื่องจากเป็นสินค้าจำเป็น ทั้งนี้ผู้บริหาร
มองว่าปัญหาในเวียดนามเป็นโอกาสที่ดีของบริษัทในการลงทุนเนื่องจากธุรกิจท้องถิ่น
เริม่มีการปิดตัวและขายกิจการรวมถึงท่ีดิน 

 เรายังแนะนำ ”ซื้อ” โดยให้ราคาเป้าหมายท่ี 52 บาท  
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


