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ตลาดหุน้ Dow Jones ปิดบวก 1.05% หลงัจากประธาน FED สาขาแอตแลนตาสนับสนนุให ้FED ชะลอ
ความรอ้นแรงในการปรบัขึน้ดอกเบีย้เพื่อบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจ ดา้นราคาน า้มันดิบ BRT ปิด
บวก 0.5% ขานรบัอปุสงคท์ี่ฟ้ืนตวัจากเศรษฐกิจจีน 
 

Market Update 

SCGP (ถือ / ราคาเปา้หมาย 58.00 บาท) 
ราคาหุน้เชื่อว่าปรบัฐานลงมารบักับความกังวลผลประกอบการอ่อนแอในช่วง 4Q22 ไปแลว้ ขณะทีผล
ประกอบการ 1Q23 จะเริ่มฟ้ืนตวัจาก 4Q22 หนนุจากปัจจยัตามฤดกูาลบวกกับแรงกดดนัดา้นตน้ทนุที่
ผ่อนคลายลงเพราะบนัทกึตน้ทนุวตัถดุิบที่ถกูลง และยงัเป็นหุน้ไดป้ระโยชนจ์ากเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวั 

FED สาขาแอตแลนติกสนับสนุนขึ้นดอกเบีย้ 0.25% หนุนตลาดหุ้นระยะสัน้ 

CPALL (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 72.00 บาท) 
เชื่อว่าราคาหุ้นปรับฐานลงมารับผลประกอบการ 4Q22 ที่อ่อนแอไปแลว้ ในขณะที่ Valuation เริ่ม
น่าสนใจส าหรบัลงทนุระยะกลาง และระยะยาวบริษัทยงัมีโอกาสเติบโตไดต้่อเน่ืองจากการขยายสาขา
และเติบโตจากการ Delivery  

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
เม่ือคืนที่ผ่านมาสหรฐัฯรายงานผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานที่ 1.9 แสนรายดีกว่า Bloomberg Consensus 
คาดการณไ์วท้ี่ 1.96 แสนราย ส่วนผูข้อรบัสวสัดิการว่างานตอ่เน่ืองอยู่ที่ 1.65 ลา้นรายดีกว่า Bloomberg 
คาดไว้ที่  1.67 ล้านราย ในขณะที่ เ ม่ือคืน US Bond Yield เริ่มอ่อนตัวลงหลังประธาน FED สาขา
แอตแลนติกออกมาเปิดเผยกบัสื่อวา่ตนสนบัสนนุการขึน้ดอกเบีย้ที่ 0.25% ในการประชมุเดือน มี.ค. พรอ้ม
เนน้ย า้ถึงการขึน้ดอกเบีย้อย่างชา้ๆ ปัจจยัขา้งตน้เชื่อว่าจะหนนุตลาดหุน้ไดแ้ตย่งัใหน้ า้หนักเพียงระยะสัน้ 
เน่ืองจากความเห็นดอกเบีย้ของนักลงทุนในการประชุมเดือน มี.ค. CME Fed Watch ยังใหน้ า้หนักไม่
เปลี่ยนแปลงมากนกัส  าหรบัทิศทางดอกเบีย้กวา่ 72% ใหน้ า้หนกัปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% และอีก 28% ให้
น า้หนกัขึน้ดอกเบีย้ 0.5% บง่ชีว้า่ค  าพดูของประธาน FED แอตแลนติกมีผลจ ากดัตอ่ความคิดเรือ่งดอกเบีย้
ของนักลงทนุ ส่วนในประเทศวานนีก้ระทรวงพาณิชยร์ายงานภาวะการคา้ระหว่างประเทศของไทยพบวา่
มลูค่าส่งออกประจ าเดือน ม.ค. -4.5%YoY แย่กว่า Bloomberg คาดไวท้ี่ -1.8%YoY องคป์ระกอบภายใน
พบว่าสินคา้ที่หดตัวแรงไดแ้ก่เครื่องคอมพิวเตอร ์อุปกรณ ์และส่วนประกอบ (-21%YoY) เคมีภัณฑ ์(-
17.6%YoY) เม็ดพลาสติก (-30%YoY) อาหารทะเลกระป๋องและแปรรูป (-4.8%YoY) อาหารสตัวเ์ลีย้ง (-
11%YoY) อย่างไรก็ตามสินคา้ที่ขยายตวัไดไ้ดแ้ก่ ไก่สด (+50%YoY) รถยนต ์อปุกรณ ์และส่วนประกอบ 
(+9.2%YoY) ในขณะที่มลูค่าน าเขา้ขยายตวั 5.5%YoY ส่งผลใหข้าดดลุการคา้ราว 4.6 พันลา้นบาทแย่
กวา่ Bloomberg คาดที่ 1.3 พนัลา้นบาท หลกัๆขยายตวัจากการน าเขา้น า้มนัดิบ (+132%YoY) แตส่ินคา้
ทุนหดตัว -10.4%YoY โดยเฉพาะการลงทุนเครื่องจักร (-6%YoY) สะทอ้นถึงความไม่มั่นใจลงทุนของ
ภาคเอกชน ทั้งนี ้มองหุน้ไดป้ระโยชน์จากการเปิดเผยส่งออกไดแ้ก่กลุ่มส่งออกไก่ (CPG GFPT TFG) 
ชิน้ส่วนยานยนต ์(AH SAT STANLY) คืนนีต้ิดตาม PMI Service ของสหรฐัฯ Bloomberg คาดไวท้ี่ 54.5 
หากสูงกว่าคาดจะกดดันหุน้ เชิงกลยุทธ์การลงทุนยังเนน้ Trading แนะกลุ่มน า้มัน (PTTEP) กลุ่มที่ได้
ประโยชน์จากจีนเปิดประเทศ (PTTGC SCC SCGP) รวมไปถึง (DOHOME GLOBAL) ที่ไดป้ระโยชน์
ทางออ้มจากราคาเหล็กที่จะสูงขึน้จากอุปสงคข์องจีน พรอ้มแนะเริ่มสะสม CPALL ส  าหรบัลงทุนระยะ
กลางเน่ืองจาก Valuation เริม่น่าสนใจ วนันีป้ระเมิน SET ปรบัขึน้ในกรอบ 1614 – 1620  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,613 1,709 1518

PE (x) 19.21 15.5 18.9 15.0

PBV (x) 1.62 1.53 1.77 1.53

Div. Yield (%) 2.82 3.17 3.223 2.63

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,613 -0.5% -2.4% -3.4%

Dow Jones 33,004 1.0% -0.5% -0.4%

Nasdaq 11,463 0.7% -1.1% 9.5%

S&P 500 3,981 0.8% -0.8% 3.7%

STOXX 600 460 0.5% -0.5% 8.3%

DAX 15,328 0.1% -1.0% 10.1%

SHANGHAI 3,311 -0.1% 0.7% 7.2%

HANG SENG 20,429 -0.9% 0.4% 3.3%

VN30 1,038 -0.3% -1.5% 3.0%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 85 0.5% 3.1% -1.4%

Gold 1,836 0.0% 0.7% 0.6%

BDI 1,099 0.0% 34.7% -27.5%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.89 4.88 4.70 4.43

US 10 Y 4.06 3.99 3.88 3.87

US 2-10 Spread -0.83

TH 2 Y 1.87 1.87 1.90 1.63

TH 10 Y 2.58 2.58 2.58 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 1,222 2,027 -8,458

Proprietary -1,378 -995 5801.1

Foreign -379 -3,397 -28,564

Retail 535 2,364 31,222
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,612.64 -0.45% -2.41% -4.08% -0.59% -4.13% -3.36% 1,708.89 1,517.51

SET50 965.31 -0.17% -2.12% -3.73% -1.90% -5.51% -3.97% 1,034.67 929.92

SETHD 1,159.80 -0.19% -2.18% -3.78% -0.81% -5.31% -3.35% 1,242.49 1,108.52

Bank 379.20 -0.76% -0.26% -4.54% -0.56% -11.22% -2.34% 440.00 341.08

Energy 22,717.94 -0.63% -3.19% -7.53% -10.38% -11.17% -9.54% 26,132.05 22,643.54

Commerce 37,258.23 0.33% -3.01% -4.72% 4.77% -7.61% -4.80% 40,897.97 32,629.95

ICT 166.61 -0.35% -2.46% -1.06% -1.83% -18.76% 0.62% 224.29 157.93

Electronic 12,151.64 0.88% 2.39% 8.72% 77.18% 120.26% 17.11% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 6,953.82 -1.00% -5.07% -5.80% -4.95% 17.23% -3.48% 7,790.78 5,944.79

Con. Mat. 8,821.81 1.52% -2.73% -5.04% -6.00% -13.02% -4.67% 10,012.66 8,473.76

Property 263.63 -0.42% -1.98% -2.90% 5.26% 7.22% -3.17% 275.91 224.81

Transport 358.75 -0.90% -1.04% -5.64% -0.77% 6.31% -4.39% 382.08 326.53

Food&Bev 12,452.67 -1.51% -3.40% -2.02% -4.88% -5.20% -2.12% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 33,003.57 1.05% -0.45% -2.12% 5.38% -3.63% -0.43% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,462.98 0.73% -1.10% 0.61% -1.44% -17.25% 9.52% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,981.35 0.76% -0.77% -0.91% 1.45% -9.92% 3.69% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 750.87 -0.12% -0.92% -2.59% 5.06% -7.79% 3.82% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,362.51 0.60% -1.72% -2.88% 2.22% -4.12% -5.56% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,458.50 1.34% -0.81% 2.70% 0.92% -18.17% 11.66% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 712.78 0.85% 1.77% -3.77% 6.36% 17.50% -2.10% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 827.53 -0.01% -1.58% 1.30% -5.04% -13.52% 5.19% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,209.09 0.72% -1.74% -3.71% -2.41% -18.00% 6.62% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,281.92 -0.41% -0.30% -0.87% 12.23% 12.10% 1.70% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,184.75 1.09% 1.41% 2.94% 9.44% -1.64% 7.78% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 15,040.66 1.86% 2.26% 6.24% 9.49% -4.20% 12.31% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 19.59 -4.81% -7.33% -1.76% -23.09% -33.05% -9.60% 37.52 17.06

EURO 

STOXX 600 460.02 0.51% -0.54% 1.24% 10.59% 2.54% 8.27% 467.86 379.72

DAX 15,327.64 0.15% -0.96% 1.33% 17.45% 9.32% 10.08% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 7,944.04 0.37% 0.46% 2.04% 9.10% 6.53% 6.61% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,310.65 -0.05% 0.71% 1.26% 3.90% -4.93% 7.17% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,429.46 -0.92% 0.38% -7.43% 5.02% -7.72% 3.28% 22,700.85 14,597.31

CSI300 4,117.74 -0.22% 0.34% -1.99% 2.34% -9.86% 6.36% 4,599.40 3,495.95

SENSEX 58,909.35 -0.84% -1.17% -0.99% 0.18% 7.11% -3.17% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,498.87 -0.06% 1.46% 0.24% -0.55% 4.26% 5.38% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,427.85 0.62% -0.46% -0.92% 0.77% -10.75% 8.56% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,598.72 0.00% -0.11% 0.68% 6.31% -12.70% 10.33% 18,026.03 12,629.48

ASX200 7,255.36 0.05% -0.41% -3.02% 6.25% 1.90% 3.08% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,622.45 0.23% -0.95% -5.00% -1.05% -9.54% 0.85% 7,388.09 5,699.30

Malaysia 1,455.49 0.36% -0.15% -2.93% -2.39% -9.25% -2.67% 1,618.54 1,372.57

Indonesia 6,857.42 0.18% 0.26% -0.22% -4.46% -0.34% 0.10% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,234.90 -0.62% -0.92% -4.24% 0.91% 0.33% -0.51% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,037.61 -0.28% -1.52% -5.89% -18.97% -29.95% 3.03% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,835.87 -0.05% 0.75% -4.54% 7.22% -4.77% 0.65% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,200.00 0.00% 0.50% 0.83% 2.03% -2.74% 1.17% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 20.90 -0.45% -1.93% -11.45% 15.83% -17.01% -12.76% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,362.25 -1.32% -0.03% -7.69% 2.85% -33.17% 0.54% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 408.40 -2.02% 0.62% -2.81% 19.36% -10.47% 7.18% 501.00 315.00

Steel ($/T) 1,049.00 2.04% 6.39% 33.12% 34.49% -2.74% 40.99% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,058.00 -2.27% 0.44% -11.77% -3.61% -19.26% 2.27% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 73,543.48 -1.28% -3.49% -8.78% -3.84% 17.32% -13.20% 85,000.00 63,500.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 701.25 0.61% -5.01% -6.81% -11.57% -34.15% -11.46% 1,340.00 687.00

Rubber ($/kg) 141.40 0.28% 1.29% -2.15% 6.08% -21.19% 8.60% 181.20 115.00

Soybean ($/bu) 1,519.75 1.03% -0.95% -1.01% 0.61% -10.33% 0.03% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 489.30 -0.22% -0.77% 0.12% 10.18% 7.14% 2.26% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 20.31 -1.26% -5.89% -4.24% 11.90% 10.35% 1.35% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 637.75 -0.43% -3.41% -6.73% -4.67% -13.33% -6.01% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,270.00 2.99% 1.91% 10.91% 11.49% -46.99% 2.37% 8,000.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 78.16 0.60% 3.67% 0.33% -10.03% -29.76% -2.62% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 84.75 0.52% 3.09% -0.18% -8.89% -25.34% -1.35% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 193.00 -0.26% -8.14% -27.27% -55.63% -56.02% -52.25% 440.00 192.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.77 -1.64% 19.49% 3.29% -68.53% -40.97% -38.21% 10.03 1.97

BDI 1,099.00 0.00% 34.68% 61.38% 9.68% -48.57% -27.46% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,859.28 -2.03% -2.03% -9.15% -67.16% -79.97% -12.30% 9,279.46 1,859.28

Supramax Freight 1,156.00 0.00% 22.98% 72.54% -25.85% -53.22% 8.85% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 556.00 0.00% 12.78% 28.41% -36.82% -60.87% -16.14% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.87 1.87 1.90 1.78 1.59 0.60 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.58 2.58 2.58 2.50 2.58 2.09 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.72 0.71 0.68 0.73 1.00 1.49 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.89 4.88 4.70 4.23 3.39 1.51 4.43 4.90 1.40

US 10 -yrs Yield 4.06 3.99 3.88 3.54 3.19 1.88 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.83 -0.88 -0.82 -0.70 -0.20 0.36 -0.55 0.44 -0.90

Fx Market

Dollar Index 105.03 0.52% 0.41% 2.69% -4.11% 7.29% 1.45% 114.78 97.43

USD/THB 34.83 0.31% 0.32% 6.26% -5.06% 6.73% 0.63% 38.46 32.55

EURO/THB 36.90 -0.37% 0.30% 3.74% 1.09% 2.33% -0.43% 38.14 35.40

POUND/THB 41.60 -0.37% -0.25% 2.74% -1.44% -4.25% -0.63% 44.73 39.09

Yen/THB 25.46 -0.12% -1.23% 1.32% -2.64% -9.45% -3.31% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.04 -0.37% 0.13% 3.78% -5.03% -1.82% 0.59% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 0.66% -0.02% 2.39% -6.08% 4.24% 1.02% 1.05 0.89

USD/POUND 0.84 0.70% 0.56% 3.40% -3.66% 11.45% 1.15% 0.97 0.75

USD/Yen 136.77 0.43% 1.54% 4.89% -2.45% 17.89% 4.31% 151.95 114.65

USD/Yuan 6.92 0.68% 0.13% 2.44% 0.24% 8.68% 0.26% 7.33 6.31

Change 52 Week


