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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวนัศกุร์ตลาดหุ้นไทยปรับลงคอ่นข้างรุนแรง อยา่งไรก็ตาม ปัจจยัหลกันัน้เกิดจากการขายหุ้น DELTA ที่สง่ผลให้ราคาร่วงลงมากกวา่ 20% หากไมร่วมปัจจยัดงักลา่ว 

SETI จะสามารถปิดบวกได้ เราประเมินวา่ความเสี่ยงของ SETI เร่ิมจ ากดั ตลาดมีสญัญาณเข้าสูเ่ขต “ขายมากเกินไป” (oversold) อยา่งสมบรูณ์ แนะน า “ตัง้รับ” โดย
เพิ่มน า้หนกัการลงทนุเป็น 100%   

 ในเชิงกลยทุธ์ ในชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นอิงการท่องเที่ยว ได้ผลบวกจากภาคการทอ่งเที่ยวไทยที่กลบัมาคกึคกั 
หลงั ครม.มีมติให้ นทท.จากจีนและคาซคัสถานสามารถเดินทางมาไทยได้โดยไมต้่องขอ visa ถึงสิน้เดือน ก.พ. 67 เป็นบวกตอ่ AAV, AOT, BA, CPALL, ERW 2) หุ้น
กลุม่ที่คาดได้ประโยชน์จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม่ จากการปรับลดอตัราคา่ไฟฟา้ และราคาน า้มนัดีเซล เราชอบ ADVANC, CPALL, SJWD; 3) หุ้นที่ได้ประโยชน์
จากทิศทางของราคาน า้มนั ได้แก่ PTTEP, TOP, SPRC 

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) จีนรายงาน PMI ภาคการผลิต เดือน ก.ย. อยู่ที่ 50.2 จุด ส่วนบริการอยู่ที่ 51.7 จุด มากกว่าคาดเล็กน้อยที่ 51.5 จุด โดย PMI ทัง้สองมากกว่า 50 จุด สะท้อน

เศรษฐกิจที่เร่ิมฟืน้ตวัได้บ้าง แนะทยอยสะสม IVL, PTTGC, SCC, SCGP 
2) อตัราเงินเฟอ้ (PCE) ทัว่ไป ของสหรัฐฯ เดือน ก.ย. อยูท่ี่ +3.5%YoY, +0.4%MoM ใกล้เคียงกบัที่ตลาดคาด สว่น Core PCE อยูท่ี่ +3.9%YoY, +0.1%MoM ต ่ากวา่

ที่ตลาดคาดเล็กน้อย   
3) สภาสงูของสหรัฐฯ โหวตผ่านร่างกฎหมายงบประมาณชัว่คราว หลงัสภาลา่งได้โหวตผ่านไปในชว่งก่อนหน้า สง่ผลให้สหรัฐฯ ไมเ่กิด Government shutdown  
4) ธปท. รายงานตวัเลขเศรษฐกิจ เดือน ส.ค. ในภาพรวมการบริโภคในประเทศและการท่องเที่ยวยังเป็นปัจจยัขับเคลื่อนส าคญัของเศรษฐกิจไทย เรามองว่ากลุ่ม

ดงักลา่วจะฟืน้ตวัตอ่เน่ือง จากนโยบายของรัฐบาลชดุใหม ่เราชอบ AAV, AOT, ADVANC, BA, BH, CELTEL, COM7, CPALL, CPN, CRC, ERW 
5) ติดตามการเข้าพบ นายกฯ ของผู้วา่ ธปท. คาดเป็นการหารือการในเร่ืองของเศรษฐกิจ และความเหมาะสมของอตัราดอกเบีย้นโยบาย  

STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เติบโต +8%QoQ, +48%YoY โดดเดน่สดุในกลุม่ค้าปลีก จากก าไรของธุรกิจ 7-11 ที่เติบโตโดดเดน่ราว 59% YoY มาชว่ยหกัล้าง

ก าไรของ CPAXT ซึง่เป็น บ.ย่อย ที่ลดลง 3.6% YoY เป็นผลให้นกัวิเคราะห์ของเราปรับประมาณการก าไรปี 66-67 ขึน้ ทัง้นีเ้รามองวา่ CPAXT ได้ผ่านจดุต า่สดุแล้ว และ
จะกลบัมาเติบโตใน 2H66 หลงัออกหุ้นกู้สกลุเงินบาท มาช าระเงินกู้สกลุเงินดอลลาร์แล้ว จะชว่ยให้ CPAXT ประหยดัดอกเบีย้จา่ยไตรมาสละ 300 ล้านบาท 

 COM7 (TP=37บ.) “ซือ้” แม้ก าไร 2Q66 จะปรับลดลง -19.4%QoQ หลงัไมมี่โทรศพัท์รุ่นใหมเ่ปิดตวั แตค่าดจะกลบัมาฟืน้ตวัได้ทัง้ QoQ, YoY ใน 3Q66 หลงั Studio7 
ที่ปิดปรับปรุงราว 40 สาขาจะกลบัมาเปิดให้บริการ ประกอบกบัการเปิดจอง iPhone15 ที่ได้รับการตอบรับเป็นอยา่งดี และดีตอ่เน่ืองใน 4Q66 ที่เป็น High season    

 SCGP (TP=50บ.) “ซือ้” ก าไร 2Q66 เพิ่มขึน้ตอ่เน่ือง QoQ ตามต้นทนุกระดาษและคา่ขนสง่ที่ลดลง คาด 3Q66F ก าไรฟืน้ตวัตอ่เน่ือง QoQ และมีโอกาสเห็นการฟืน้ตวั 
YoY ได้ใน 4Q66F เน่ืองจากเป็นชว่งเทศกาลหนนุความต้องการสินค้าเพิ่มขึน้ และได้ sentiment เชิงบวกจาก PMI ของจีนที่ออกมาคอ่นข้างดี   

 

 

Market Trend Analytics | SET100I Constituents September 29, 2023

Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

INSUR 85% 20% 20% 20% 11% 14% BLA  TLI  TQM

ICT 82% 20% 20% 20% 10% 11% ADVANC  JMART

HELTH 61% 20% 0% 20% 10% 11% BCH  BH  CHG

AUTO 41% 0% 0% 20% 9% 12%

FOOD 38% 0% 0% 20% 9% 9% CBG  TU

FASHION 37% 0% 0% 20% 10% 7% AURA

TOURISM 36% 0% 0% 20% 9% 7% ERW

FIN 36% 0% 0% 20% 9% 7% JMT 

PKG 32% 0% 0% 20% 9% 3%

CONS 32% 0% 0% 20% 9% 4%

AGRI 28% 0% 0% 20% 8% 0%

MEDIA 23% 0% 0% 0% 7% 16%

BANK 20% 0% 0% 0% 10% 10% TTB

PROP 20% 0% 0% 0% 8% 11% WHA

TRANS 18% 0% 0% 0% 9% 9% BTS  PSL

CONMAT 17% 0% 0% 0% 8% 9%

ENERG 17% 0% 0% 0% 9% 8% BCP  ESSO  PTTEP  TOP  SPRC

COMM 17% 0% 0% 0% 9% 8% COM7  MEGA

ETRON 15% 0% 0% 0% 9% 7% HANA  KCE

PETRO 12% 0% 0% 0% 8% 4%

Source: LHSEC Research
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