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Strategy 
 

 
• Bottom out: เราประเมนิวา่ตลาดหุน้ทัว่โลกมโีอกาสทีจ่ะปรับตวั Bottom out ได ้

ในชว่งปลายเดอืนตลุาคมตอ่เน่ืองเดอืนพฤศจกิายน จากการเขา้ใกลก้ารประชมุ Fed ซึง่ 
ณ ขณะนัน้ ตลาดน่าจะมกีาร Price in ประเด็นการขึน้ดอกเบีย้ในระดับสงูแลว้ หรอืหากยัง 
Price in ไมห่มด กค็าดวา่ในทีป่ระชมุ Fed รอบน้ี จะมกีารปรับขึน้ดอกเบีย้เป็นครัง้สดุทา้ย
ของวงจรน้ีได ้ หากเป็นไปตามทีเ่ราคาดจรงิ ประเมนิวา่ดัชนีหุน้ทัว่โลกจะมกีารปรับตัว 
Relief rally ขึน้ไดห้ลังจากนัน้ราว 1-3 เดอืน 

• Risk: ทัง้น้ีความเสีย่งทีจ่ าเป็นตอ้งตดิตามในชว่งถดัไปก็คอืแรงกดดันเงนิเฟ้อทีอ่าจพุ่ง
ขึน้เกนิกรอบเป้าหมายของธนาคารกลางหลายแหง่ หากราคาโภคภัณฑใ์นตลาดโลก
ปรับตัวสงูขึน้คลา้ยกับตอนชว่งสงครามรัสเซยี-ยเูครนเมือ่ปีกอ่น หากเกดิขึน้ อาจท าให ้
ธนาคารกลางทั่วโลกหันกลบัมาใชก้ารขึน้ดอกเบีย้เป็นเครือ่งมอืในการสกัดกัน้เงนิเฟ้ออกี
ครัง้ ซึง่ก็จะเป็นแรงกดดันตอ่ภาพของตลาดหุน้อกีครัง้หนึง่ได ้

• Strategy: ในเชงิกลยทุธ ์เราแนะน าใหนั้กลงทนุใชจั้งหวะที ่SET Index ก าลังซือ้ขาย
อยูบ่รเิวณต ่ากวา่ 1500 จดุในการทยอยเขา้สะสมหุน้ได ้เน่ืองจากเป็นระดับที ่Valuation 
เริม่ม ีUpside จากระดับดชันีเป้าหมายของเราในกรณีดสีดุที ่1515 จุด และหากยิง่ดชันี
ลงลกึไปใกลร้ะดบั 1470 จดุ มองเป็นโซนในการเขา้ซือ้ทีน่า่สนใจมาก เนือ่งจาก
จะเทยีบเทา่เทา่กบัระดบั PBV ที ่ 1.4x ซึง่ในอดตีแลว้ มกัเป็นระดบัที ่ SET มี
เสถยีรภาพในทกุๆคร ัง้ทีด่ชันมีกีารปรบัตวัลง 

• Theme & Picks: เราแบง่กลุม่หุน้ทีน่่าสนใจประจ าไตรมาส 4 ออกเป็น 2 ประเภทใหญ่ๆ  
ไดแ้ก ่
1) กลุม่ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากมาตรการกระตุน้การบรโิภคภายในประเทศ ทัง้ Consumer 

staple และ Grassroot consumption อาท ิ CPALL, CPAXT, BJC, CRC, 
HMPRO, GLOBAL, DOHOME, TNP, MENA 

2) กลุม่ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากแนวโนม้เศรษฐกจิโลกทีย่ังคงแข็งแกร่ง ภาคการผลติทัว่โลก
ทีฟ้ื่นตัว ภาวะ De-stocking ทีผ่อ่นคลายลงและเริม่กลับกลายเป็น Re-stocking 
เลอืกกลุม่สง่ออก อาท ิKCE, HANA, AAI, ITC, CPF, BTG, GFPT, TU รวมถงึ
กลุม่เดนิเรอืและ Logistics ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากปรมิาณการคา้ขายและการขนสง่ทัว่
โลกทีก่ลับมาคกึคักมากขึน้ อาท ิPSL, RCL, III, LEO, SJWD, WICE 

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 
031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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