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MACRO STRATEGY  
 เศรษฐกิจไทยยงัอยูใ่นทิศทางฟืน้ตวั แม้การใช้จา่ยอาจลดลงบ้าง แตค่าดดีขึน้หลงัจากได้รัฐบาลใหม ่และเข้าสูช่ว่ง

ไตรมาสสี่ ปัจจยัที่ต้องติดตาม คือการลงทนุภาคเอกชน หลงัอตัราการใช้ก าลงัการผลติยงัหดตวั    
 การประชมุ กนง. วนันี ้คาดวา่จะขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอีก 0.25% ตามนโยบายปรับอตัราดอกเบีย้สูจ่ดุสมดลุ 

(normalization) ของ ธปท. กอปรกบัดลุบญัเดินสะพดักลบัมาเกินดลุ คาดวา่จะหนนุให้บาทแข็งคา่ตอ่  
 จากแนวโน้มที่กลา่วถึงข้างต้น เราคาดวา่ขณะนีมี้หุ้นที่ได้ประโยชน์อยา่งน้อย 3 กลุม่ ได้แก่  

1) กลุม่อิงสินค้าสง่ออกดี เช่น สินค้าอิเลก็ทรอนิกส์ เราชอบ HANA (TP=60บ.), KCE (TP=56บ.) 
2) กลุม่ท่ีคาดได้ประโยชน์จากรัฐบาลใหม่ เช่น BBL (TP=190บ.), CPALL (TP=73บ.), CRC (TP=50บ.), CPN 

(TP=81บ.), KTB (TP=23บ.) 
3) กลุม่พลงังาน ราคาน า้มนัและคา่การกลัน่เร่ิมปรับขึน้ จากภาวะอปุทานตงึตวั เราชอบ PTTEP (TP=182บ.), 

PTT (TP=37.5บ.), SPRC (TP=11บ.), TOP (TP=62บ.) 
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PRIVATE INVESTMENT  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 PCI โตตอ่เน่ือง แตช่ะลอ MoM เล็กน้อย โดยเป็นการ
ลดลงเกือบทกุหมวด มาจากการเร่งตวัในชว่งก่อน
หน้า และผลชัว่คราวจากชว่งเลือกตัง้ทีห่มดลง  

 จ านวน นทท.ตา่งชาติยงัคงมีแนวโน้มเพ่ิมขึน้ แม้ผ่าน
ชว่ง high season ไปแล้ว 

 เดือนนี ้PII ลดลง -1.8%MoM หมวดที่ลดลงมากคือ
การน าเข้าสินค้าทนุที่เร่งตวัขึน้ในเดือนก่อนหน้า 
ในขณะที่พืน้ที่อนญุาตก่อสร้างเพ่ิมขึน้ 

 PII ยงัดมีูความไมแ่น่อนและผนัผวนสงู คาดมาจาก
สินค้าคงคลงัที่เหลืออยูม่าก 
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 ดลุการค้าเกินดลุตอ่เน่ือง แตเ่กิดจากการหดตวัของ
การน าเข้ามากกวา่สง่ออก โดยสินค้าสง่ออกดี คือ
สินค้าเกษตรและอิเล็กทรอนิกส์   

 ดลุบญัชีเดินสะพดักลบัมาเกินดลุ หลงัดลุบริการขาด
ดลุลดลง จากคา่ระวางเรือและการสง่กลบัก าไรลดลง 
 

 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปอยูใ่นระดบัต ่า ตามราคาอาหารสด
และน า้มนัดบิที่ออ่นตวั YoY ขณะที่ PPI หดตวั คาด
เป็นปัจจยัชว่ยหนนุให้ CPI ลดลงตอ่  

 แม้ 1H66 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปจะลงมาอยูใ่นกรอบ
เป้าหมายที่ 3% แล้ว แตค่าด กนง. มีโอกาสปรับขึน้
อตัราดอกเบีย้ตอ่อีก 0.25% เพ่ือให้เหมาะสมกบัการ
เติบโตของเศรษฐกิจ  
   

THAILAND|MARKET STRATEGY 

Macro Monitor 
จบัชีพจรเศรษฐกิจพิชติหุ้น  

งทง 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 
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WORLD ECONOMIC OUTLOOK

2022 2023F 2024F

Global Economy (% yoy) 3.5 3.0 3.0

 - Advanced Economies (% yoy) 2.7 1.5 1.4

 - Deveoping Economies (% yoy) 4.0 4.0 4.1

Source: International Monetary Fund

      

THAI ECONOMIC OUTLOOK

2022 2023F 2024F

Real GDP Growth (% yoy) 2.6 3.6 3.8

CPI (% yoy) 6.1 2.5 2.4

Current Account (% GDP) -3.5 1.4 N/A

Source: Bank of Thailand, NESDC

THAI ECONOMIC INDICATORS

Apr May Jun

Private Consumption (% yoy) 6.4% 6.8% 6.1%

Private Investment (% yoy) -2.4% 2.6% -1.9%

Government Expenditure (% yoy) 11.4 7.1 9.2

Exports (US$b) 21.5 24.1 24.7

Imports (US$b) 21.4 24.0 22.7

CAPU sa (% YoY) -8.3% -3.5% -5.7%

Trade Balance (US$b) 0.1 0.1 2.0

Current Account (US$b) -0.6 -2.8 1.4

Balance of Payments (US$b) -1.7 1.0 -2.7

Official Reserves (US$b) 223.4 220.8 218.2

CPI (% yoy) 2.7 0.5 0.2


