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สรุปตลาดวานน้ี SETI ปิด 1,529.12 จดุ ลดลง 2.11 จดุ (-0.14%) มูลค่าการซื้อขาย 45,043.38 ล้านบาท รบัแรง
กดดันจากหุ้น DELTA, PTTEP ประกอบกับการซื้อขายเบาบาง จากเข้าสู่ช่วงของวันหยุดยาว
ต่อเน่ือง 

Research Highlight: คาดเกิด Sell in may and go away ในตลาดหุ้นสหรฐัฯ//เข้าสู่ Election rally

เราคาดหวงัวา่จะเกิด sell 
in may and go away 
ในตลาดหุ้นสหรฐัฯ

• การปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยของเฟด หากไม่ส่งสัญญาณยุติการขึ้นอัตราดอกเบี้ย จะท าให้
ภาพ soft landing ใน 2H66 เป็นไปได้ยาก และอาจเกิด recession

• ตัวเลขเศรษฐกิจยงัไม่ส่งสัญญาณการฟื้ นตัวอยา่งเด่นชดั โดยเฉพาะ PMI ภาคการผลิต
• ประเด็น debt ceiling ที่เชือ่วา่ตลาดจะให้น้าหนักชว่ง กลางเดือน พ.ค. เป็นต้นไป 
• ทั้งน้ี จากข้อมูลสถิติย้อนหลัง 10 ปี พบว่าหากตลาดหุ้นสหรฐัฯ เกิด Sell in may ตลาดหุ้น

ไทยมักจะปรับตัวลงตาม แต่อย่างไรก็ดีตลาดหุ้นไทย ได้แรงหนุนจาก sentiment การ
เลือกต้ัง และในเชงิ Valuation ตลาดทีน่่าสนใจ เมื่อเทียบกับภูมิภาค

เจพีมอรแ์กนจะเข้าซื้อ
กิจการธนาคารเฟิรส์ท์ รี
พับลิก แบงก์ หลัง
ล้มละลายเป็นแห่งที่ 3

• หน่วยงานก ากับดูแลจะเข้าควบคุมธนาคารเฟิรส์ท์ รพีับลิก แบงก์ (FRB) และจะให้เจพีมอร์
แกน เชส แอนด์ โค เข้าซือ้กิจการ หลังจากที่ FRB ลงทุนผิดพลาดและลูกค้าแห่ถอนเงินออก
จากธนาคารจนเกิดความเสียหายต่อภาคธนาคารในระดับภูมิภาค

• การเข้าซื้อ FRB ครัง้น้ีจะท าให้เจพีมอรแ์กน ซึ่งเป็นธนาคารรายใหญ่ที่สุดของสหรฐัมีขนาด
ใหญย่ิง่ข้ึนไปอีก และยงัขัดแยง้กับท่าทีก่อนหน้าน้ีของผู้แทนจากพรรคเดโมแครตคนส าคัญ
และฝ่ายบรหิารของประธานาธบิดีโจ ไบเดน ที่ได้แสดงความกังวลต่อการควบรวมกิจการใน
อุตสาหกรรมการเงินและภาคส่วนอ่ืน ๆ

• สะท้อนความกังวลเก่ียวกับ silence bank-run หลังธนาคารขนาดกลาง-เล็กรายงาน
ยอดเงินฝากที่ลดลงกวา่ 1 แสนล้านดอลลารใ์นเดือน มี.ค.  ทั้งน้ีอาจเห็นแรงขายระยะสั้นของ
กลุ่มธนาคารเพื่อตอบรับประเด็นดังกล่าว หากปรับตัวลงเป็นจังหวะซื้อสะสม เราชอบ 
KBANK SCB 

PCE สหรฐัฯ มี.ค. 
เพ่ิมขึ้น สนับสนุนให้เฟด
ยังขึ้นอัตราดอกเบี้ย

• ก.พาณิชย์ สหรัฐ รายงาน PCE เพ่ิมข้ึน 4.6%YoY ในเดือนมี.ค. สูงกว่าที่นักวิเคราะห์
คาดการณ์ที่ระดับ 4.5%YoY แต่ชะลอตัวจากระดับ 4.7%YoY ในเดือนก.พ. สูงกว่า
เป้าหมายของเฟดที่ 2%

• ก.แรงงาน รายงาน ดัชนีต้นทุนการจ้างงาน (ECI) เพ่ิมข้ึน 1.2%QoQ และ +4.8%YoY ใน 
1Q66 สูงกวา่ตลาดคาด สะท้อนภาพตล่าดแรงงานยงัคงแข็งแกรง่

• จากข้อมูล PCE และ EIC ที่ดีกว่าคาด จะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้เฟดขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก 
0.25% สู่ระดับ 5.00-5.25%

ติดตาม • 2 พ.ค. ดัชนีราคาผู้บรโิภค (CPI) (ปีต่อป)ี (เม.ย.) EU // ต าแหน่งงานวา่งเปิดใหม่จาก 
JOLTs (มี.ค.) USD

• 3 พ.ค.  การเปล่ียนแปลงในการจ้างงานภาคนอกภาคเกษตรกรรมจากเอดีพี (ADP) (เม.ย.) 
// ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการบรกิาร (เม.ย.) // ดัชนี PMI ภาคการบรกิารจาก
สถาบันไอเอสเอ็ม (ISM) (เม.ย.)

• 4 พ.ค. รายงานการประชุม FOMC // การตัดสินใจเก่ียวกับอัตราดอกเบี้ย ( พ.ค.) EU 
// จ านวนคนที่ยืน่ขอรบัสวสัดิการวา่งงาน 

• 5 พ.ค. การจ้างงานนอกภาคการเกษตร (เม.ย.) // อัตราการวา่งงาน (เม.ย.)

Investment Strategy • ประเมิน SET Index แกว่งตัว sideway to sideway down มีโอกาสปรบัตัวลงทดสอบแนว
รบัจดุต่าก่อนหน้าที่ 1518 เป็นจดุพิจารณาเล่นรอบ แนวต้านกลับตัว 1538-1545

• เข้าใกล้วนัหยุดยาว อาจเห็นวอลุ่มเทรดที่เบาบาง รวมถึงอยูใ่นชว่งจ่ายปันผล
• ประเมินว่ากลุ่มธนาคาร พลังงานจะกดดันตลาดวันน้ี รวมถึง PMI เม.ย. จีนหดตัวทั้งภาค

การผลิตและบรกิาร
• แนะน า Selective buy 1. Earning play โดยแนวโน้มผลประกอบการแบ่งเป็น 2 กลุ่ม

ได้แก่กลุ่มที่คาดวา่งบ 1Q66 ออกมาดี YoY เราชอบ OSP BJC ADVANC และอีกกลุ่มได้แก่
งบ 1Q66 จะเป็นจุดต่าสุดของปี ก่อนจะฟื้ นตัวในช่วงที่เหลือของปี เราชอบ MINT AOT 2. 
Election rally ท่ีมักให้ผลตอบแทนท่ีเด่นชัดก่อนเลือกต้ัง 2 สัปดาห์ ADVANC KBANK 
BBL SC SIRI WHA STEC CPALL EA 3. Dividend yield AP LH BAM 
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G l o b a l M a r k e t s
( - ) ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบในวันจันทร์ (1 พ.ค.) 
ท่ามกลางความวิตกกังวลเก่ียวกับวิกฤตการณ์ในภาค
ธนาคารของสหรัฐ หลังมีรายงานว่าเจพีมอร์แกน เชส 
แอนด์ โค เข้าซื้อกิจการธนาคารเฟิรส์ท์ รพัีบลิก แบงก์ซึ่ง
ประสบปัญหาสภาพคล่อง ขณะเดียวกันนักลงทุนกังวล
ว่าเฟดจะเดินหน้าปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุม
เดือนน้ี
( - ) ตลาดหุ้นยุโรป ปิดลบในวันจันทร์ (1 พ.ค.) หลังมี
รายงานว่าดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิต
ของจีนหดตัวลงในเดือนเม.ย. นอกจากน้ี ตลาดยังถูก
กดดันจากความกังวลที่ว่าเฟดจะเดินหน้าปรบัขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี
( - ) สัญญาน้ามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ปิดลบในวัน
จันทร ์(1 พ.ค.) หลังมีรายงานว่าดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ 
(PMI) ภาคการผลิตของจีนหดตัวลงในเดือนเม .ย. 
นอกจากน้ี ตลาดยังถูกกดดันจากความกังวลที่ว่าเฟด จะ
เดินหน้าปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี
( - ) สัญญาทองค าตลาด COMEX ปิดลบในวันจันทร ์
(1 พ.ค.) โดยตลาดถูกกดดันจากการแข็งค่าของสกุลเงิน
ดอลลาร ์รวมท้ังการคาดการณ์ที่ว่าเฟดจะเดินหน้าปรบั
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนน้ี

หุ้ น เ ค า ะ ไป  คุ ย ไ ป . . M A K R O
• MAKRO รบั Sentiment เชิงบวกจากเข้าใกล้ช่วงการเลือกต้ัง ท่ีจะมี
เม็ดเงินสะพัดมาหนุน และนโยบายหาเสียงท่ีมีแนวโน้มกระตุ้นการใช้
จ่ายของประชาชน มองเป็นบวกต่อกลุ่มค้าปลีก โดยเราชอบ MAKRO 
มากท่ีสุด เน่ืองจากราคายัง laggard กลุ่มและตลาดอยู่พอสมควร 

• ด้านแนวโน้ม 1Q66 จาก Bloomberg ประเมิน Core profit ราว 2 
พันล้านบาท ยังขยายตัวได้เล็กน้อย YoY แต่หดตัว QoQ โดยภาพ 
YoY ท่ีเพ่ิมข้ึนมาจากท้ังธุรกิจ B2B(ค้าส่ง-MAKRO) ตาม SSSG ท่ี
เพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะอาหารสดซ่ึงมี margin สูง รวมถึงยอดขาย O2O 
ยังเติบโตต่อเน่ือง ขณะท่ีภาพ C/I ยังอยู่ในระดับสูงจากการปรบัปรุง
สาขา และ B2C(ค้าปลีก-Lotus’s) จาก SSSG และค่าเช่าท่ีเพ่ิมข้ึน
หนุนให้ EBIT margin มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน

• MAKRO ต้ังเป้ า เปิดสาขาใหม่ในประเทศไทย 12 สาขา และ
ต่างประเทศ 4-6 สาขา ซ่ึงเป็นประเทศท่ีแม็คโครขยายธุรกิจอยู่แล้ว 
ส่วนธุรกิจค้าปลีกโลตัส จะเปิดสาขาขนาดใหญ่แบบไฮเปอรม์ารเ์ก็ต 
3-4 สาขา ซูเปอรม์ารเ์ก็ตในไทยและมาเลเซียรวม 10-14 สาขา และ
โลตัส โกเฟรช (Lotus’s go fresh) 100-150 สาขา ซ่ึงประเมิน
ยอดขายปีน้ีคาดว่าจะขยายตัวมากกว่า GDP ปี 66 มีปัจจัยหนุนมา
จากภาวะเศรษฐกิจท่ีเริม่ฟื้ นตัว ส่วนลดค่าเช่าท่ีให้กับคู่ค้าลดลง และ
ภาพเงินเฟ้อในประเทศท่ีชะลอตัว ขณะท่ี MAKRO มีแผนจะ Re-
finance ในช่วง 2Q66 โดยเงินกู้ส่วนท่ีเหลือราว 3.45 หม่ืนล้านบาท 
ท่ีมี CoF ราว 4.7-7% ต่อปี เป็นการออกหุ้นกู้ ท่ีมี CoF เพียง 2.8-
4.15% ต่อปี ช่วยให้แนวโน้มต้นทุนทางการเงินลดลง หนุนก าไรสุทธิ
ให้เพ่ิมข้ึน

Close Chg %Chg Close Chg %Chg
SET 1,529.12 (2.11) (0.14)

SET50 922.72 (2.26) (0.24) Dow Jones 34,051.70 (46.46) (0.14)

MAI 501.99 (1.36) (0.27) Nasdaq 12,212.60 (13.98) (0.11)

PER PBV Div.Yield S&P500 4,167.87 (1.61) (0.04)

SET 18.1 1.5 3.1 Bitcoin 29,940.00 1,835.00 6.53

SET50 18.7 1.8 2.8

MAI 61.5 2.7 1.4 UK 7,870.57 38.99 0.50

Germany 15,922.38 121.93 0.77

DAY MTD YTD France 7,491.50 7.66 0.10

Russia 1,033.57 9.13 0.89

Foreign (2,722) (7,885) (64,762)

Institution 1,821 822 6,342 WTI 75.66 (0.91) (0.01)

Proprietary (364) (530) (3,728) Brent 79.36 (0.89) (0.01)

Retail 1,266 7,594 62,147 Natural Gas 2.41 (0.09) (3.82)

Newcastle Coal 185.15 0.00 0.00

Foreign 4,666 (78,214) (185,444) Gold 1,982.02 (7.18) (0.00)

Institution (3,693) 39 37,640 Silver 24.97 (0.02) (0.08)

Retail (973) 78,175 147,804 Aluminium 2,309.50 32.50 1.41

Copper 8,486.00 99.00 1.17

SET Close Chg %Chg Zinc 2,610.50 67.50 2.59

DELTA 72.75 (2.05) (0.03) Rubber 152.00 0.00 0.00

PTTEP 148.00 (3.50) (0.02) BDI 1,581.00 (5.00) (0.32)

KBANK 125.00 (1.50) (0.01) White Sugar 695.10 25.00 3.60

MAI Close Chg %Chg
PLT 1.13 (0.13) (0.10) US2YY 4.13 0.12 3.09

MASTER 79.00 (1.75) (0.02) US10YY 3.56 0.13 3.65

YONG 2.62 (0.10) (0.04) US30YY 3.81 0.13 3.52

FED fund 5.00 0.00 0.00

BOT rate 1.75 0.00 0.00

Dollar index 102.12 0.45 0.44

USDTHB 34.16 0.39 1.16
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