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คาด 4Q65 ยังคงรายงานผลการดาํเนินงานเป็นกาํไร 
Key Takeaway 

 ตั้งเป้าการเติบโตเฉลี่ย CAGR ของรายได้ปี 2565-2568 ที่ 12-15% โดยปี 
2566 คาดว่าจะกลับมาลงทุนเพิ ่มจำนวนโรงแรมอีก 6 แห่ง หลังจากช่วง 
COVID-19 ที่ผ่านมามีการขายสินทรัพย์ไปบางส่วนเพื่อเพิ่มสภาพคล่อง 
ในขณะที่กลุ่มร้านอาหาร จะมีการเพิ่มสาขาร้านอาหารทั้งในประเทศไทย
และจีน 

 ระดับ D/E อยู่ที่ 1.13X ต่ำกว่าระดับ Internal Covenant ท่ี 1.3X  
 เราคาดกำไรปี 2566-2567 ที่ 5.5 พันล้านบาท และ 6.2 พันล้านบาท 
 คาด 1Q66 อ่อนตัวลง QoQ จากผลของฤดูกาล แต่ฟื้นตัวแข็งแกร่ง YoY  

กลุ่มโรงแรม 
 คาดผลประกอบการโรงแรมในยุโรปยังมีผลประกอบการดีต่อเนื่อง แม้ว่าใน

ไตรมาส 1 จะเริ่มเข้าช่วง Low Season แต่คาดว่าจะเป็นไตรมาส 1 ท่ีดีกว่า
ปีอื่นๆ จากการกลับมาจัดกิจกรรม Trade Fair และ Business Travel ที่เป็น
กลุ่มที่มีความ Sensitive ต่อราคาต่ำกว่ากลุ่ม Leisure  

 ADR โรงแรมในยุโรปอยู่ที่ 122€/คืน สูงขึ้นจาก 103€/คืนในช่วงปี 2562 
 โรงแรมในประเทศไทยคาดฟื้นตัวได้ต่อเนื่องจาก 4Q65 โดยจะมี :Upside 

จากการกลับมาของนักท่องเที่ยวจีน และการท่องเที่ยวในประเทศ ที่จะหนุน
ท้ังอตัราเข้าพักและ ADR ให้สูงขึ้น  

กลุ่มร้านอาหาร 
 ตั้งเป้าขยายจำนวน Outlet จาก 2,530 สาขา เป็น 3,400 สาขาภายในปี 

2568 และสัดส่วนรายได้จาก 22% ของรายได้รวม ในปี 2565 สู่ระดับ 25% 
ของรายได้รวมในปี 2568 

 คาดการเติบโตของการบริโภคดีขึ้นท้ังจากการบริโภคในประเทศและจากการ
ฟื้นตัวของกลุ ่มท่องเที่ยว โดยเฉพาะที่ประเทศจีน หลังจากมีการยกเลิก
มาตรการ Lockdown คาดว่าการฟื้นตัวของประเทศจีนจะอยู่ในลักษณะ V-
Shaped หลังจากที่ปี 2565 จีนเป็นประเทศที่ยังมี TSS และ SSS ติดลบ  

Comment 
เรามีมุมมองเชิงบวกจากการประชุม และคาดว่า 1Q66 จะมีผลประกอบการที่โดด
เด่นกว่าไตรมาส 1 ของปีอื่นๆ กลุ่มร้านอาหารคาดเห็นการฟื้นตัวที ่โดดเด่นจาก
ประเทศจีน หลังจากยกเลิกนโยบาย Zero-COVID เรายังคงคำแนะนำ “ซื้อ” ที่ราคา
เป้าหมาย 40.50 บาท จากการอิงผลประกอบการปี 2566 เนื ่องจาก MINT มีการ
กระจายรายได้ในต่างประเทศทั่วโลกสามารถฟื้นตัวได้เร็วกว่ากลุ่ม   
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Disclaimer : การเปิดเผยผลการสาํรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรืÉองการกาํกับดูแลกิจการ (Corporate 

Governance) นี Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายของสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสาํรวจของ IOD เป็น

การสาํรวจและประเมินจากขอ้มูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ทีÉมีการเปิดเผย

ต่อสาธารณะ และเป็นขอ้มูลทีÉผูล้งทนุทัÉวไปสามารถเขา้ถงึได ้ดงันัÊน ผลสาํรวจดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้

เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิไดมี้การใชข้อ้มูลภายในเพืÉอการประเมิน ผลสาํรวจดงักล่าวเป็นผลการสาํรวจ ณ วนัทีÉปรากฏในรายงานการกาํกบั

ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการสาํรวจจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมืÉอข้อมูลทีÉเกีÉยวขอ้งมีการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงนีÊ บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถงึความถกูตอ้งครบถว้นของผลการสาํรวจดงักล่าวแต่อยา่งใด 

 
 

Anti-corruption Progress Indicators 

 
บริษัททีÉเขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบรษิัทไทย 

แบง่เป็น 2 กลุม่ คือ 

 ได้ประกาศเจตนารมณเ์ข้าร่วม CAC 

 ได้รับการรับรอง CAC 

 

 

Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีชี Êวดัความคืบหนา้การป้องกนัการมีส่วนเกีÉยวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress 

Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทีÉจดัทาํโดยสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉงมีการเปิดเผยโดยสาํนกังานคณะกรรมการ

กาํกบัหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัยนี์Ê เป็นการดาํเนินการตามนโยบายและตามแผนพัฒนาความยัÉงยืนสาํหรบับริษัทจดทะเบียน โดยผลการ

ประเมินดงักล่าว สถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งอาศยัขอ้มูลทีÉไดร้บัจากบริษัทจดทะเบียนตามทีÉบริษัทจดทะเบียนไดร้ะบุในแบบแสดงขอ้มลูเพืÉอการประเมิน 

Anti-Corruption ซึÉงได้อา้งอิงขอ้มูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาํปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ

รายงานอืÉนทีÉเกีÉยวขอ้งของบริษัทจดทะเบียนนัÊน แลว้แต่กรณี ดงันัÊน ผลการประเมินดงักล่าวจงึเป็นการนาํเสนอในมมุมองของสถาบนัทีÉเกีÉยวขอ้งซึÉง

เป็นบคุคลภายนอก โดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบตัิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิไดใ้ชข้อ้มูลภายในเพืÉอการ

ประเมิน 

เนืÉองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันทีÉปรากฏในผลการประเมินเท่านัÊน ดงันัÊน ผลการประเมินจึงอาจเปลีÉยนแปลงได้

ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมืÉอขอ้มลูทีÉเกีÉยวขอ้งมีการเปลีÉยนแปลง ทัÊงนี Ê บรษัิทหลกัทรพัย ์ทรีนีตี Ê จาํกดั มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

 


