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ตลาดหุน้ Dow Jones ปิดทรงตัว (+0.02%) แต่ขณะที่ NASDAQ ปรับลงปัจจัยกดดันยังมาจากความ
กังวลเงินเฟ้อและดอกเบีย้ของ FED ดา้นราคาน า้มันดิบ BRT ปิดบวก 1% หลังจากจีนประกาศดัชนี
ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) สงูกวา่นกัวิเคราะหค์าดการณ ์
 

Market Update 

BDMS (ซื้อ / ราคาเปา้หมาย 34.00 บาท) 
ชอบ BDMS เพราะคาดก าไรเฉลี่ยต่อปีใน 2021-24 โต 23% มองว่าบริษัทมีสถานะดีในการท าเงินจาก
กระแสการท่องเที่ยวเชิงการแพทยแ์ละแนวโนม้สังคมสงูวัย และโอกาสที่โครงการในอนาคตจะช่วยยก
มลูคา่หุน้ขึน้ได ้

PMI สหรัฐฯออ่นแอเป็นปจัจยัหนนุตลาดหุ้นระยะสัน้ 

PTTEP (ถือ / ราคาเปา้หมาย 175.00 บาท) 
เลือก PTTEP เป็นหุน้เด่น หากพิจารณาจากปัจจยับวกที่ 1) รสัเซียเริ่มลดการผลิตในเดือน มี.ค. และ 2) 
อปุสงคก์ารใชน้ า้มนัของจีนฟ้ืนตวั เราจงึแนะน ากลุม่ตน้น า้อยา่ง PTTEP 

Pi Stock Picks 

Market Outlook 
แมเ้ม่ือวานที่ผ่านมาจีนจะประกาศตวัเลข PMI ภาคผลิตสูงกว่าที่นักวิเคราะหค์าดการณไ์วแ้ต่คลา้ยว่า
ตลาดหุน้ไทยจะมิไดต้อบรบัเชิงบวกเทา่ใดนกั ขณะที่ตลาดหุน้เอเชียอ่ืนๆก็มิไดต้อบรบัเชิงบวกเทา่ใดนกั มี
เพียงตลาดหุน้ฮอ่งกงที่ปรบัขึน้เด่น 4.2% สะทอ้นว่าปัจจยัดงักลา่วยงัมิเพียงพอที่จะหนนุตลาดหุน้ทั่วโลก 
ขณะที่เม่ือคืนสหรฐัฯก็รายงานดชันีภาคผลิต (PMI) ออกมาที่ 47.7 ต  ่ากว่านักวิเคราะหค์าดการณท์ี่ 47.9 
สะทอ้นถึงภาคผลิตในสหรฐัฯที่ย  ่าแย่ ในขณะที่การจา้งงานหรอืค  าสั่งซือ้ใหมข่องภาคโรงงานของสหรฐัฯยงั
อยู่ระดับต ่ากว่า 50 สะท้อนถึงการอ่อนแรงของเศรษฐกิจในสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามการอ่อนแรงของ
เศรษฐกิจสหรฐัเป็นปัจจยับวกระยะสัน้ตอ่ตลาดหุน้เน่ืองจากหนนุใหน้กัลงทนุคลายกงัวลเก่ียวกบัภาวะเงิน
เฟ้อและดอกเบีย้ ซึ่งเริ่มเห็นการอ่อนค่าของดอลลารส์หรฐัฯและทองค าปรบัขึน้รวมถึงค่าเงินบาทกลบัมา
แข็งค่าไดบ้า้ง แต่ทัง้นีย้งัใหเ้ป็นเพียงระยะสัน้มากกว่าเพราะตลาดพนัธบตัรยงัส่งสญัญาณวา่ความกงัวล
เงินเฟ้อและดอกเบีย้ยังมิจบสิน้ดีสะทอ้นผ่านการปรบัขึน้ของ US Bond Yield 2 ปีต่อเน่ือง ขณะที่ CME 
FED Watch ยังมิปรบัลดโอกาสในการขึน้ดอกเบีย้ 0.5% ของการประชุมสิน้เดือน มี.ค. ความน่าจะเป็น
ลา่สดุอยูท่ี่ 30% ส  าหรบัผลประกอบการ 4Q22 ขอ้มลูลา่สดุหุน้ใน SET INDEX ราว 571 บรษัิทหรอืคิดเป็น 
95% Market Capitalization ของ SET มีก าไรสุทธิรวมกันที่ 1.58 แสนลา้นบาท (-39%YoY -29%QoQ) 
หลกัๆแลว้ถกูกดดนัจากกลุม่วสัดกุ่อสรา้ง (-80%QoQ -89%YoY) ผลจาก SCC กลุม่พลงังาน (-43%QoQ 
-52%YoY) แรงกดดันจาก PTT และบริษัทในเครือทัง้นีแ้มจ้ะตัดกลุ่ม Global Play ออกไปเพื่อพิจารณา
เฉพาะกลุ่ม Domestic Play พบว่าก าไรสทุธิรวมกันอยู่ที่ 1.39 แสนลา้นบาท (-13%QoQ -13%YoY) ถกู
ผลกระทบจากตน้ทนุที่เรง่ขึน้แมร้ายไดจ้ะสงู วนันีป้ระเมิน SET INDEX เคลื่อนไหวในกรอบ 1610 – 1627 
คืนนีต้ิดตามผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานในสหรฐัฯ Bloomberg คาดไวท้ี่ 1.96 แสนต าแหน่ง เชิงกลยทุธก์าร
ลงทนุยงัเนน้เพียงแค ่Trading เน่ืองจากยงัไมเ่ห็นปัจจยับวกมากพอที่จะหนนุตลาดหุน้ปรบัขึน้ แนะน าหุน้
ก าไรเดน่ (AH CRC ICHI ILM) กลุม่สง่ออก (ASIAN TU) ผลบวกเงินบาทออ่นคา่ Domestic Play คา้ปลกี 
(BJC CPALL HMPRO) โรงพยาบาล (BDMS) สื่อสาร (ADVANC) น า้มนั (PTTEP)  

 

Current Forward 52 Week H 52 Week L

SET 1,620 1,709 1518

PE (x) 19.10 15.5 18.9 15.0

PBV (x) 1.62 1.54 1.77 1.54

Div. Yield (%) 2.83 3.15 3.223 2.63

Equity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

SET 1,620 -0.1% -2.4% -2.9%

Dow Jones 32,662 0.0% -1.2% -1.5%

Nasdaq 11,379 -0.7% -1.1% 8.7%

S&P 500 3,951 -0.5% -1.0% 2.9%

STOXX 600 458 -0.7% -1.0% 7.7%

DAX 15,305 -0.4% -0.6% 9.9%

SHANGHAI 3,312 1.0% 0.6% 7.2%

HANG SENG 20,620 4.2% 1.0% 4.2%

VN30 1,041 1.5% -1.3% 3.3%

Commodity Last 1D (%) 1W (%) YTD (%)

Brent Oil 84 0.5% 4.6% -1.9%

Gold 1,837 0.5% 0.6% 0.7%

BDI 990 0.0% 46.9% -34.7%

Bond Yield (%) Last 1D 1W YTD

US 2 Y 4.88 4.82 4.69 4.43

US 10 Y 3.99 3.92 3.92 3.87

US 2-10 Spread -0.88

TH 2 Y 1.87 1.86 1.89 1.63

TH 10 Y 2.58 2.59 2.59 2.64

Investor Last       MTD        YTD

Institutions 805 805 -9,680

Proprietary 383 383 7178.8

Foreign -3,017 -3,017 -28,185

Retail 1,829 1,829 30,687
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Equity Index Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Thailand 

SET 1,619.98 -0.15% -2.38% -3.65% -0.12% -4.25% -2.92% 1,708.89 1,517.51

SET50 966.94 0.14% -2.45% -3.61% -1.79% -5.49% -3.81% 1,034.67 929.92

SETHD 1,162.05 -0.45% -2.51% -3.66% -0.63% -4.05% -3.16% 1,242.49 1,108.52

Bank 382.12 -0.37% 0.54% -4.30% -0.14% -11.95% -1.59% 440.00 341.08

Energy 22,861.35 -0.70% -3.94% -7.12% -9.62% -9.38% -8.97% 26,132.05 22,861.35

Commerce 37,137.22 -0.62% -3.79% -5.31% 4.57% -6.91% -5.11% 40,897.97 32,629.95

ICT 167.20 -0.34% -2.97% -1.40% -0.84% -18.84% 0.97% 224.29 157.93

Electronic 12,046.08 7.15% 1.83% 10.50% 71.34% 92.12% 16.09% 12,370.18 4,560.59

Hospitility 7,023.88 -0.49% -4.90% -4.98% -3.39% 18.64% -2.51% 7,790.78 5,928.77

Con. Mat. 8,690.15 -1.74% -4.44% -5.61% -7.38% -12.42% -6.09% 10,090.54 8,473.76

Property 264.73 -0.88% -1.89% -1.63% 5.91% 7.64% -2.77% 275.91 224.81

Transport 362.00 -0.32% 0.21% -5.21% 0.67% 6.55% -3.53% 382.08 326.53

Food&Bev 12,642.96 -0.69% -1.60% -0.63% -3.54% -4.59% -0.63% 13,519.88 11,938.37

USA 

Don Jones 32,661.84 0.02% -1.16% -3.87% 3.18% -1.92% -1.46% 35,492.22 28,660.94

Nasdaq 11,379.48 -0.66% -1.11% -2.08% -3.44% -15.35% 8.72% 14,646.90 10,088.83

S&P500 3,951.39 -0.47% -0.99% -2.93% -0.39% -7.81% 2.91% 4,637.30 3,491.58

DJ Financial 751.80 -0.58% -0.53% -3.20% 4.18% -5.16% 3.95% 856.72 631.24

DJ Healthcare 1,354.38 -0.10% -2.07% -4.43% 0.14% -2.60% -6.12% 1,537.35 1,259.23

DJ Technology 3,412.73 -0.79% -0.75% -0.95% -1.73% -15.89% 10.18% 4,432.24 2,913.39

DJ Energy 706.76 2.02% 2.41% -6.78% 7.40% 17.73% -2.92% 788.55 544.85

DJ Consumer goods 827.62 -0.76% -1.47% 0.05% -6.36% -11.39% 5.21% 1,020.80 761.12

DJ Consumer service 1,200.46 -1.27% -2.83% -5.41% -3.88% -15.81% 5.86% 1,539.96 1,088.44

DJ Property 1,287.21 -0.26% -0.28% -0.35% 11.99% 15.22% 2.12% 1,320.97 1,072.29

DJ Con. Mat. 1,171.93 0.03% 1.60% 1.17% 7.46% 0.88% 6.61% 1,237.42 938.42

DJ Transportation 14,765.51 0.29% 1.46% 1.95% 6.13% -1.97% 10.26% 16,728.57 11,946.21

VIX Index 20.58 -0.58% -7.67% 11.18% -19.48% -37.88% -5.03% 37.52 17.06

EURO 

STOXX 600 457.68 -0.74% -0.98% 0.55% 12.27% 4.24% 7.72% 467.86 379.72

DAX 15,305.02 -0.39% -0.62% 1.02% 21.18% 10.50% 9.92% 15,658.56 11,862.84

FTSE 100 7,914.93 0.49% -0.20% 1.93% 10.72% 7.45% 6.22% 8,047.06 6,707.62

ASIA 

Shanghai 3,312.35 1.00% 0.64% 1.46% 4.00% -6.00% 7.22% 3,500.29 2,863.65

Hang Seng 20,619.71 4.21% 0.96% -9.12% 5.22% -13.07% 4.24% 22,712.44 14,597.31

CSI300 4,126.94 1.41% 0.49% -1.31% 2.06% -11.91% 6.59% 4,599.40 3,495.95

SENSEX 59,411.08 0.76% -0.56% 0.14% 1.10% 4.83% -2.35% 63,583.07 50,921.22

NIKKEI225 27,516.53 0.26% 1.52% 0.49% -0.52% 2.24% 5.45% 29,222.77 24,681.74

KSOPI 2,412.85 0.00% -0.20% -2.87% -0.11% -10.61% 7.89% 2,769.18 2,134.77

TWSE 15,598.49 0.61% 1.17% 4.46% 5.38% -13.38% 10.33% 18,026.03 12,629.48

ASX200 7,251.60 -0.09% -0.86% -3.23% 5.93% 2.28% 3.02% 7,624.80 6,407.00

Phillippines 6,607.13 0.78% -1.37% -6.31% 0.29% -11.46% 0.62% 7,388.09 5,699.30

Malaysia 1,450.20 -0.27% -0.94% -3.16% -2.80% -8.91% -3.03% 1,618.54 1,372.57

Indonesia 6,844.94 0.02% 0.51% -0.78% -4.31% -1.13% -0.08% 7,377.50 6,509.88

Singapore 3,255.08 -0.23% -1.36% -4.10% 0.96% -0.49% 0.12% 3,456.09 2,968.87

Vietnam 1,040.55 1.55% -1.30% -6.85% -18.74% -31.63% 3.32% 1,530.95 873.78

Change 52 Week
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Commodity Last 1D 1W 1M 6M 12M YTD High Low

Hard Commodity 

Gold ($/Oz) 1,836.72 0.54% 0.62% -4.74% 8.20% -6.08% 0.70% 2,070.44 1,614.96

Thai Gold (Baht) 30,200.00 0.00% 0.50% 0.83% 2.03% -2.74% 1.17% 31,700.00 29,100.00

Silver ($/Oz) 20.99 0.39% -2.40% -11.06% 17.88% -17.60% -12.36% 26.94 17.56

Aluminium ($/MT) 2,393.88 2.43% 0.25% -7.84% 4.13% -32.98% 1.89% 4,090.00 2,080.00

Copper ($/lb) 416.80 1.72% -0.54% -1.29% 22.07% -10.66% 9.38% 501.00 315.00

Steel ($/T) 1,028.00 -2.47% 6.86% 32.65% 31.63% -0.57% 38.17% 1,570.00 645.00

Zinc ($/MT) 3,129.00 3.83% 1.96% -8.77% -5.67% -19.93% 4.64% 4,536.00 2,678.85

Lithium ($/MT) 74,500.00 -2.17% -2.23% -7.59% -1.97% 26.50% -12.07% 85,000.00 60,200.00

Soft Commodity

Wheat ($/bu.) 697.00 0.80% -5.36% -7.07% -10.12% -30.97% -11.99% 1,340.00 687.00

Rubber ($/kg) 141.00 3.52% 1.00% -3.29% 5.78% -23.01% 8.29% 181.20 115.00

Soybean ($/bu) 1,504.25 0.92% -2.29% -0.35% 2.14% -12.61% -0.99% 1,784.00 1,350.00

Soybean Meal ($/T) 490.40 0.57% -0.45% 3.57% 8.50% 5.15% 2.49% 531.20 397.10

Sugar ($/lb) 20.57 -6.84% -3.38% -1.86% 14.34% 20.39% 2.64% 22.36 17.20

Corn ($/bu) 640.50 1.75% -4.97% -6.22% -2.70% -14.90% -5.60% 827.00 561.50

Crude Palm  Oil (MYR/MT) 4,146.00 0.80% 1.15% 7.02% 7.41% -49.61% -0.60% 8,757.00 3,143.00

Energy

WTI ($/bbl) 77.69 0.83% 5.06% -2.50% -10.30% -25.49% -3.20% 130.50 70.08

Brent ($/bbl) 84.31 0.50% 4.60% -2.71% -8.72% -20.08% -1.86% 139.13 75.11

Newcastle Coal ($/MT) 193.50 0.34% -7.70% -45.96% -54.72% -38.39% -52.12% 440.00 192.00

Natural Gas ($/MMBtu) 2.81 2.33% 29.30% -9.59% -69.65% -39.93% -37.18% 10.03 1.97

BDI 990.00 0.00% 46.88% 45.59% 2.59% -52.15% -34.65% 3,369.00 530.00

Container Freight 1,897.88 0.00% -2.90% -7.26% -68.29% -79.97% -10.48% 9,279.46 1,897.88

Supramax Freight 1,105.00 0.00% 26.72% 67.93% -32.04% -54.77% 4.05% 3,033.00 625.00

Handysize Freight 536.00 0.00% 13.32% 24.07% -40.58% -62.25% -19.16% 1,787.00 431.00

Bond Market (%)

Thai 2 -yrs Yield 1.87 1.86 1.89 1.75 1.57 0.61 1.63 2.01 0.52

Thai 10 -yrs Yield 2.58 2.59 2.59 2.49 2.47 2.12 2.64 3.30 2.06

Thai 2-10 Spread 0.71 0.72 0.70 0.75 0.89 1.52 1.01 1.80 0.68

US 2 -yrs Yield 4.88 4.82 4.69 4.20 3.50 1.34 4.43 4.88 1.27

US 10 -yrs Yield 3.99 3.92 3.92 3.50 3.25 1.73 3.87 4.34 1.67

US 2-10 Spread -0.88 -0.90 -0.78 -0.70 -0.25 0.39 -0.55 0.44 -0.90

Fx Market

Dollar Index 104.48 -0.37% -0.10% 2.51% -4.75% 7.66% 0.93% 114.78 97.29

USD/THB 34.72 -1.44% 0.29% 5.85% -5.58% 7.64% 0.32% 38.46 32.40

EURO/THB 37.04 -0.56% 0.90% 3.90% 1.29% 2.33% -0.06% 38.14 35.40

POUND/THB 41.76 -1.35% 0.13% 2.68% -1.69% -2.93% -0.26% 44.73 39.09

Yen/THB 25.49 -1.37% -0.63% 0.93% -2.85% -9.24% -3.19% 28.77 25.03

Yuan/THB 5.05 -0.41% 0.66% 4.62% -5.19% -2.06% 0.96% 5.46 4.79

USD/EURO 0.94 -0.87% -0.59% 1.87% -6.77% 5.18% 0.35% 1.05 0.89

USD/POUND 0.83 -0.06% 0.14% 2.93% -4.03% 10.85% 0.45% 0.97 0.75

USD/Yen 136.19 0.01% 1.00% 4.86% -2.87% 18.49% 3.87% 151.95 114.65

USD/Yuan 6.87 -0.95% -0.34% 1.14% -0.54% 9.88% -0.42% 7.33 6.31

Change 52 Week


