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ยังตัง้เป้าโตต่อ ท่ามกลางสถานการณ์ที่ยากล าบากมากขึน้   
 ก ำไรท้ังปี 65 ยังโตสูง 26% YoY และดีกว่ำคำด แต่เร่ิมกังวลคุณภำพสินทรัพย์จำก NPL ท่ีเพิ่มขึ้น  
 ปี 66 ยังต้ังเป้ำรุกขยำยพอร์ตสินเช่ือโตต่อ > 20% เน้นคุม NPL <3% ยังคงต้องติดตำมคุณภำพหน้ี

อย่ำงใกล้ชิด    
 คำดก ำไรปี 66 ยังโต 13.6% YoY ท ำนิวไฮต่อเน่ือง ท่ำมกลำงสถำนกำรณ์ท่ียำกล ำบำกมำกขึ้น  
 ถือเป็นหุ้นพ้ืนฐำนดี เติบโตสูง ปันผลสม ่ำเสมอ  รำคำยังมี upside 25% แนะน ำ “ซื้อลงทุน” 

ประเดน็การลงทนุ 
 ก ำไรท้ังปี 65 โตสูง 25.7% YoY ท ำได้ดีกว่ำคำด แต่เร่ิมกังวลคุณภำพสินทรัพย์ท่ีถดถอยลง ทัง้นี ้

ASK รายงานก าไร 4Q65 ที่ 411 ลบ. เพ่ิมขึน้ 4.9%QoQ และ19.7%YoY โดยมีก าไรทัง้ปี 65 ที่ 1,512 ลบ. +25.7% 
YoY โดยรายได้ดอกเบีย้สทุธิยงัเติบโตสงูถึง 27.7% YoY ตามการขยายตวัของพอร์ตสินเชื่อที่อยูท่ี่ 6.8 หม่ืนลบ.โตถึง 
21% YoY รายได้ค่าธรรมเนียมที่มาจากธุรกิจประกันยังโตสูง 25% YoY แม้จะมีการตัง้ส ารองสูงโดยเพิ่มขึน้ถึง 
54.9% YoY ก็ตาม ทัง้นีค้่าใช้จ่ายในการด าเนินงานที่ควบคมุได้ดี โดยเพิ่มขึน้เพียง 7.4%YoY ขณะที่รายได้โตสงู
สง่ผลให้ cost to income ratio ลดลงจาก 31.1%ปีก่อน เหลือ 26.3% โดยรวมถือวา่มีผลการด าเนินงานที่ดีกวา่ที่เรา
คาด หากดูด้านคุณภาพสินทรัพย์มีการถดถอยลงค่อนข้างมาก โดยมี %NPL ที่ 3.47% เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้าที่ 
2.71% ซึ่งส่วนหนึ่งโตขึน้ตามการขยายตวัของสินเชื่อ โดยส่วนใหญ่หนีท้ี่มีปัญหามาจากลกูหนีข้องบริษัทย่อยคือ 
BGPL ซึ่งส่วนใหญ่เป็นลกูหนี ้SME ที่ได้รับผลกระทบจากภาคเศรษฐกิจ ทัง้นีเ้ร่ิมเห็นปัญหาและเข้มงวดมากขึน้ใน
การปล่อยสินเชื่อรวมถึงจะใช้ที่ดินเป็นหลักประกันเพิ่มด้วย โดยผู้บริหารยังเชื่อว่าจะคุม NPL ได้ ส าหรับการตัง้ 
credit cost ที่เพ่ิมขึน้จาก 1.68%ของสินเช่ือรวมในปี 64 เพ่ิมขึน้เป็น 2.09% ในปี 65 นอกจากเป็นผลจากยอดค้าง
ช าระที่มีมากขึน้ยงัเป็นผลจากการ write off หนีเ้สีย จงึต้องมีการตัง้ส ารองเต็ม 100% อยา่งไรก็ดี ผลการด าเนินงาน
โดยรวมถือว่าท าได้ตามเป้า ทัง้การเติบของพอร์ตสินเช่ือคงค้างและการคมุ cost to income ratio มีเพียง %NPL ที่
สงูกวา่เป้า 3% ซึง่คงต้องจบัตาดวูา่จะแก้ไขปัญหาดงักลา่วในปีนี ้

 ปี 66 ยังต้ังเป้ำพอร์ตสินเช่ือคงค้ำงโต > 20% บน %NPL < 3% แม้สถำนกำรณ์จะยำกล ำบำกมำก
ขึ้นในปีน้ี    ทัง้นีผู้้ผลิตและจ าหน่ายรถบรรทกุรายใหญ่อยา่ง Hino และ Isuzu ยงัมองภาพรวมยอดขายรถบรรทกุปี
นีย้งัโตอยู่ สวนทางกับ ASK ที่มองตลาดอาจไม่โต อย่างไรก็ดีผู้บริหารยงัคงตัง้เป้าสินเช่ือปีนีโ้ตสงูเท่าเป้าปีก่อน ทัง้
สินเชื่อปลอ่ยใหม ่และพอร์ตสินเชื่อคงค้างโต > 20% จากการที่มองตลาดไม่โต ทา่มกลางการแข่งขนัที่สงูขึน้มากทัง้
จากบริษัทลกูของธนาคารและคูแ่ข่งขันเดิม จ าเป็นต้องเพิ่ม Market Share ให้ได้เพ่ือให้สินเช่ือโตได้ตามเป้า โดยจะ
ตัง้สาขาเพิ่ม 2-4 สาขา เพ่ิมทีมงาน เพ่ิมผลิตภณัฑ์ใหม่เก่ียวกับ solar energy ส าหรับลกูค้า SME ของบริษัทย่อย 
BGPL เข้ามา ในปีนีจ้ะมีการศึกษารอบด้าน ระวงัทกุทิศทาง จะใช้กลยทุธ์คือหากลุ่มลูกค้าใหม่ๆ การเพิ่มทีมงาน
เสริมในบางพืน้ที่ที่ยงัท าไม่ได้ดีนัก เพิ่มผลิตภัณฑ์ High Yield อย่างสินเชื่อจ าน าทะเบียนที่ท าได้ดีมากปีก่อน ซึ่ง
คาดยังท าได้ดีปีนี ้จะช่วยเพิ่ม Yield ของพอร์ตรวมได้  รวมถึงการเร่งเพิ่มรายได้ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจประกัน 
ทางด้านคณุภาพสินทรัพย์จะพยายามคมุ NPL ให้ต ่ากว่า 3% จากปัจจบุนัอยู่ที่ 3.47% โดยการปรับโครงสร้างหนี ้
และด าเนินการกับลกูหนีท้ี่มีปัญหาตามขัน้ตอนกฎหมาย  รวมถึงคมุการตกชัน้ของ NPL ส าหรับเป้า credit cost ตัง้
เป้าต ่ากวา่ 2% จากปีก่อนอยูท่ี่ 2.09% ทางด้าน Cost to income ยงัตัง้เป้า <30%  

 ประมำณกำรก ำไรปีน้ียังโตต่อเน่ือง 13.6% YoY แต่ยังต้องจับตำดูคุณภำพสินทรัพย์อย่ำงใกล้ชิด 
ทัง้นี ้ บนสมมติฐานพอร์ตสินเชื่อโต 15% YoY Spread ที่ลดลงเล็กน้อยจากการแข่งขันที่รุนแรงมากขึน้ ภายใต้ 
credit cost ที่ยงัสงูถึง 2% ของสินเชื่อรวม คาดวา่ ASK จะมีก าไรสทุธิ 1,718 ลบ. เพิ่มขึน้ 13.6% YoY ซึง่จะถือเป็น
ก าไรนิวไฮตอ่เน่ืองอีกปี ลา่สดุจา่ยปันผลงวดปี 65 @1.44 บ. หรือคิดเป็นอตัราเงินปันผลตอบแทนที่ดีราว 3.9% 

ค าแนะน า 
 ปรับรำคำเป้ำหมำยลง แต่ยังแนะน ำ “ซ้ือลงทุน” เราปรับราคาเป้าหมายลงมาที่ 37 บ. อิงวิธี GGM ภายใต้

การปรับลดสมมติฐาน LT-ROE 16% จาก 16.4% LT-Growth 6.4% และ Cost of equity 12% อิง 1.7xPBV66F 
เทียบเท่า 11.4xPER66F เรายังชอบ  ASK ถือเป็นหุ้นที่มีศักยภาพในการเติบโตสูงต่อเน่ือง คาดปีนีก้ าไรท านิวไฮ
ต่อเน่ือง บวกกับเป็นหุ้นปันผลดีสม ่าเสมอ และยังได้รับการสนับสนุนอย่างแข็งแกร่งจากกลุ่มไชยลีสไต้หวนั  ยัง
แนะน า “ซือ้ลงทนุ”     

   RATING BUY TARGET    37.00  UPSIDE 25.4% TICKER  ASK 

   CLOSE  29.50 VALUATION  1.9x 23F BV TOTAL SHARES 528M SECTOR  FIN 

THAILAND|COMPANY FOCUS 

Asia Sermkij Leasing Plc. 
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บริษัท เอเซยีเสริมกิจ ลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) 

งทง 
STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 528      

5.00     

41%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 41.9% / 49%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 61        

YTD Turnover Ratio (%) 44%

ROE / COE (%) 2022A

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator

MAJOR SHAREHOLDERS as of 4 Mar 22

Chailease Finance Co.,Ltd. 36.61%

Chailease International (Malaysia) Co.Ltd. 11.88%

BBL 7.35%

บริษัทไทยเอ็นวดีอีาร์ จ ากัด 7.06%

บริษัทไชยลีส แคปปิตอล (ประเทศไทย) จ ากัด 1.92%

นายชาตรี โสภณพนิช 1.75%

น.ส.ภควด ีสมัพันธ์ 1.41%

FORECASTS & VALUATION consolidated

Year End 2021 2022 2023F 2024F

Net Interest Income (Btm) 2,769   3,527   4,077   4,612   

Total Revenue (Btm) 3,375   4,288   4,896   5,494   
Net Profit (Btm) 1,203   1,512   1,718   1,932   
EPS (Bt) 2.28     2.86     3.25     3.66     
EPS Growth (%) -9.2% 25.7% 13.6% 12.5%
DPS (Bt) 1.14     1.44     1.63     1.83     
P/E (x) 12.9     10.3     9.1       8.1       
D/P (%) 3.1% 3.9% 4.4% 4.9%
BV (Bt) 17.53   19.43   21.71   24.27   
P/B (x) 1.68     1.52     1.36     1.22     

ROE (%) 16.1% 15.5% 15.8% 15.9%
Source : Company, LHSEC Estimate

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

Established

หากบริษัทไมมี่ผลขาดทนุสะสม บริษัทสามารถจา่ยปันผลให้แกผู่้ ถือหุ้น

ตามนโยบายในอตัราร้อยละ 40-70 ของก าไรสทุธิ

15.5% / 12%

SET/ sSET

E Y Office Company Limited

CG Rating Very Good

ให้บริการสินเช่ือเชา่ซือ้รถยนต์ทกุประเภท สินเช่ือบุคคล  สินเช่ือทะเบียน

รถยนต์ สินเช่ือแกผู่้ จดัจ าหนา่ยรถยนต์ บริการจด /โอนทะเบียนและตอ่

ภาษีรถยนต์

Par Value (Bt)

Market Capitalization (Btm) 15,571                                               

Estimated Free Float (%)

Statistical Beta (Raw / Adjusted) 1.94 / 1.31
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ปัจจัยเส่ียง  
 ภำวะเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทย กระทบคุณภำพสินเช่ือให้ถดถอยลงมำก+

กำรแข่งขันทีรุ่นแรงโดยกำรตัดรำคำ รวมถึงมำตรกำรใหม่ๆ ของธปท.  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Statements of Comprehensive Income consolidated

Yearly Results (Btm) 2020 2021 2022 2023F 2024F

Interest income 3,184          3,808           4,863         5,812         6,688          

Interest expenses (930)            (1,039)          (1,336)        (1,734)        (2,076)         

Net Interest Income 2,254          2,769           3,527         4,077         4,612          

Net fee & services 298             510              638            689            744             

Total Revenue 2,666          3,375           4,288         4,896         5,494          
Operating expenses (988)            (1,049)          (1,127)        (1,296)        (1,490)         

Pre-provision profit 1,678          2,326           3,161         3,601         4,004          

Provision (557)            (817)             (1,265)        (1,454)        (1,588)         

Corporate tax (238)            (307)             (384)           (429)           (483)            

Net Profit 883             1,203           1,512         1,718         1,932          

EPS (Bt) 2.51            2.28             2.86           3.25           3.66            

Statements of Financial Position 1,112.64     127.80% 1,459         0.03657522 consolidated

Year End (Btm) 2020 2021 2022 2023F 2024F

Cash & Current Investment 395             471              601            500            500             

Gross loans 44,490        55,729         67,605       77,749       89,413        

Provision (999)            (1,332)          (1,761)        (2,105)        (2,367)         

Net loans 43,491        54,396         65,844       77,749       89,413        

Assets foreclosed-cost 158             186              720            742            764             

Total assets 44,931        56,669         69,149       82,131       93,806        

ST Loans 13,832        9,467           11,000       11,550       12,705        

Current Portion LT 6,777          11,449         11,232       13,478       16,174        

LT Loans 17,161        24,143         33,937       38,423       43,807        

Total liabilities 39,263        47,413         58,894       70,685       81,006        

Paid-up capital 1,759          2,639           2,639         2,639         2,639          

Share premium 715             2,825           2,825         2,827         2,827          

Retained earnings 3,191          3,803           4,720         5,922         7,275          

Total shareholders' equity 5,668          9,255           10,255       11,446       12,800        

Key Financial Ratios (%) consolidated

Yearly Results 2020 2021 2022 2023F 2024F

% Yield on loans 7.42% 7.60% 7.89% 8.00% 8.00%

% Cost of funds -2.55% -2.51% -2.64% -2.90% -3.05%

Spread 4.88% 5.09% 5.25% 5.10% 4.95%

NIM 5.26% 5.53% 5.72% 5.61% 5.52%

Net fee & services to revenue 11.2% 15.1% 14.9% 14.1% 13.5%

Cost to income ratio -37.1% -31.1% -26.3% -26.5% -27.1%

Net Profit Margin 33.1% 35.6% 35.3% 35.1% 35.2%

% NPLs / Gross loans 2.87% 2.71% 3.47% 3.47% 3.32%

Coverage ratio 78.3% 88.4% 75.0% 78.0% 79.7%
Credit cost -1.30% -1.63% -2.05% -2.00% -1.90%
BV (Bt) 16.11          17.53           19.43         21.71         24.27          
ROE 15.92% 16.12% 15.50% 15.82% 15.92%
ROA 2.04% 2.37% 2.40% 2.27% 2.20%
Key Growth Dirvers (%) consolidated

Yearly Results 2020 2021 2022 2023F 2024F
Loan growth 7.7% 25.3% 21.3% 15.0% 15.0%
D/E ratio 6.93            5.12             5.74           6.18           6.33            
Net fee income growth 2.3% 70.7% 25.2% 8.0% 8.0%
OPEX growth 4.6% 6.2% 7.4% 15.0% 15.0%
Net profit growth (YoY) 1.6% 36.2% 25.7% 13.6% 12.5%
Source : Company, LHSEC Estimate

Statements of Comprehensive Income consolidated

Quarterly Results (Btm) 4Q21 1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 % QoQ % YoY 2021 2022 % YoY

Interest income 1,064          1,111          1,186          1,262          1,304          3.4% 22.5% 3,808         4,863         27.7%

Interest expense (277)            (296)            (322)            (343)            (375)            9.3% 35.1% (1,039)        (1,336)        28.5%

Net Interest Income 787             815             864             919             929             1.1% 18.1% 2,769         3,527         27.4%

Net fee & services 140             164             156             161             158             -2.1% 12.4% 510            638            25.2%

Total Revenue 952             1,005          1,049          1,116          1,118          0.2% 17.4% 3,375         4,288         27.0%

Operating expenses (253)            (275)            (290)            (292)            (269)            -8.2% 6.3% (1,049)        (1,127)        7.4%

Pre-provision profit 700             730             759             823             850             3.2% 21.4% 2,326         3,161         35.9%

Provision (269)            (291)            (309)            (332)            (333)            0.2% 23.9% (817)           (1,265)        54.9%

Corporate tax (88)              (88)              (91)              (99)              (106)            6.8% 20.9% (307)           (384)           25.4%
Net Profit 343             351             359             391             411             4.9% 19.7% 1,203         1,512         25.7%
EPS (Bt) 0.65            0.67            0.68            0.74            0.78            4.9% 19.7% 2.28           2.86           25.7%



วนัพฤหสับดีที่ 2 มีนาคม พ.ศ. 2566 

 
หน้า 3 จาก 4  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเท่านัน้ มิใช่
การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHBANK”) ข้อมลูใดๆ ท่ีมีการอ้างอิงถึง LHBANK ในรายงานนี ้
มีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานฉบบันีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์
ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” โดยพิจารณาจากการคาดการณ์แนวโน้มผลประกอบการในอนาคตของบริษัท แบง่เป็น 5 ขัน้ ตาม
ระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในรอบระยะ 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ (1) SBUY=STRONG BUY=ให้ผลตอบแทนสงูกวา่ 15%, (2) BUY= 
ให้ผลตอบแทนมากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ให้ผลตอบแทนน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY=TRADING BUY=ราคาหุ้นขึน้เกินกวา่ราคา
เป้าหมายแล้ว หากประเมินจากราคาเป้าหมาย อาจปรับตวัลงได้มากถึง -10% แต่ระยะสัน้ยงัมีปัจจยัขบัเคลื่อนท่ีหนนุให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้
ต่อ ท าให้ยงัสามารถเข้าซือ้เพื่อเก็งก าไรได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขาดปัจจยัพืน้ฐานสนบัสนนุอยา่งเพียงพอ คาดวา่อาจท าให้ราคาหุ้นปรับตวัลง
ได้มากกวา่ –10% 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตามระบบ TRADEMAP ท่ีเราคิดค้นขึน้ ซึง่ประเมินจาก VALUE และ MOMENTUM ของหลกัทรัพย์นัน้  

VALUE คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม และ DEAR=แพง ซึง่อิง
ตาม RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐานนัน่เอง โดย CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น MOMENTUM คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่พิจารณาใน 3 
กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว=WEEKLY) แบง่เป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=ขึน้, BOAR=ทรง และ BEAR=ลง  

เมื่อน า VALUE และ MOMENTUM มารวมกนั จะได้ ACTION ตาม MATRIX ข้างลา่ง ซึง่มีค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ 3x3=9 ระดบั ดงันี ้

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 ระดบั มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมากและมีแนวโน้มแข็งแกร่ง ควร
เข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจมาก แต่แนวโน้มแกวง่ตวั สามารถทยอยซือ้ได้, WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัน่าสนใจ
มาก แต่มีแนวโน้มปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่ออ่อนตวั, ADD=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม และมีแนวโน้มขึน้ต่อ สามารถลงทนุเพิ่มได้, HOLD=
ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสมและมีแนวโน้มแกวง่ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเหมาะสม แต่มีโอกาสลงอีก แนะน าลดการลงทนุลง
บางสว่น, TBUY=TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่ยงัมีโอกาสปรับขึน้ต่อได้ แนะน าเพียงแค่ซือ้เก็งก าไร, ALERT=ราคาอยูใ่นระดบั
แพงและมีแนวโน้มไมช่ดัเจน ควรจบัตาใกล้ชิดและเพิ่มความระมดัระวงั, SELL=ราคาอยูใ่นระดบัแพงและมีแนวโน้มลง แนะน าขายทนัที  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในแตล่ะกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนสงูกวา่ค่าเฉลี่ย (OUTPERFORM), NEUTRAL=ลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงค่าเฉลี่ย และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ค่าเฉลี่ย (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

DEAR FAIR CHEAP

B
U

LL TBUY ADD SBUY

B
O

A
R

ALERT HOLD BUY

B
E

A
R

SELL REDUCE WBUY

VALUE

M
O

M
E

N
T

U
M



วนัพฤหสับดีที่ 2 มีนาคม พ.ศ. 2566 

 
หน้า 4 จาก 4  

 

บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATORS 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ทัง้นี ้
บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการประเมินดงักลา่วแต่
อยา่งใด  

 

 


