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STRATEGY PLAYBOOK 

MARKET ECONOMICS (น าชยั #5141, กวี #5144, กฤต #5142) 
 เม่ือวาน SETI/SET50I ปรับลดลงตอ่เน่ือง ภาพรวมตลาดหุ้นไทยยงัดอูอ่นแอ และไมมี่ปัจจยัหนนุใหม ่เราจงึให้คงน า้หนกัการลงทนุตามเดิมที่ 55% 
 ในเชิงกลยทุธ์ ชว่งนีเ้รายงัคงแนะน าให้ทยอยตัง้รับสะสมหุ้นที่มีประเด็นบวกเฉพาะตวั ได้แก่ 1) หุ้นกลุม่ที่คาดเป็นเป้าหมายของนักลงทนุสถาบนั หลงัมีรายละเอียด

กองทนุประหยดัภาษี Thailand ESG Fund ออกมา จากการเก็บข้อมลูของเราพบหุ้นที่เข้าข่าย ESG และมี Market Cap. ขนาดใหญ่ที่น่าสนใจ ได้แก่ PTT, PTTEP, 
GULF, SCB, BBL, KBANK, TTB, KTB, AOT, BEM, CRC, ADVANC, INTUCH, CPN, SCC, BDMS, KTC, PTTGC, IVL, MINT, SCGP เป็นต้น 2) หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้า 
ได้รับผลบวกจากมติ กกพ.  ลา่สดุ ให้ปรับขึน้คา่ไฟฟ้างวด ม.ค.-เม.ย. 67 เป็น 4.68 บาท/หน่วย เราชอบ BGRIM, GPSC  

 ส าหรับวนันีต้ลาดหุ้นไทยมีปัจจยัขบัเคลื่อนราคาที่น่าสนใจติดตามหลายประเด็น ดงันี ้   
1) อตัราเงินเฟ้อ (PCE) ทัว่ไปและพืน้ฐาน ของสหรัฐฯ เดือน ต.ค. อยู่ที่ 3%YoY, 0%MoM และ 3.5%YoY, 0.2%MoM ใกล้เคียงกับที่ตลาดคาด และเร่ิมมีแนวโน้ม

ลดลง สู่กรอบเป้าหมายที่ 2% มากขึน้เร่ือยๆ เราจึงประเมิน Fed ไม่น่าจะมีการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายแล้ว และมีโอกาสปรับลดลงในปีหน้า  มองเป็น 
sentiment เชิงบวกตอ่กลุม่ลีสซิ่ง เชน่ MTC, SAWAD, TIDLOR  

2) ดชันีคา่ระวางเรือ (BDI) ปรับเพิ่มขึน้ เป็นวนัที่ 6 ติดตอ่กนั ลา่สดุ ปรับเพิ่มขึน้ +9%DoD แนะซือ้เก็งก าไรหุ้นกลุม่เดินเรือเทกอง เชน่ PSL, TTA 
3) ธปท. รายงานตัวเลขเศรษฐกิจเดือน ต.ค. ภาพรวมยังถูกขับเคลื่อนด้วยการใช้จ่ายในประเทศ ในเชิงกลยุทธ์เราแนะน าทยอยสะสมหุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์จาก

ประเด็นดงักลา่ว และราคาปรับลดลงมามาก เน่ืองจากนโยบายของรัฐบาลที่จะเร่ิมใช้ในปีหน้า น่าจะชว่ยหนนุรายได้ให้กบักลุม่ดงักลา่วได้ เชน่ CPALL, CENTEL, 
ERW, CPN, CRC 

 
STOCK THEMATICS  
 CPALL (TP=76บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 +20.3% YoY จากก าไรธุรกิจ 7-11 ที่เติบโต +25.9% YoY และก าไรบ.ยอ่ย CPAXT  พลิกกลบัมา +4.7% YoY ชว่ยให้ก าไร 

9M66 +28% YoY คาดก าไร 4Q66F จะสดใสตามฤดกูาลทอ่งเที่ยว + คาดธุรกิจค้าสง่ค้าปลีกจะฟืน้ตวัดีขึน้ตอ่เน่ือง หนนุให้คาดก าไรทัง้ปีนีจ้ะเติบโตเกิน 30% เพิ่มขึน้
อีก 20% ในปีหน้า 

 PSL (TP=10.4บ.) “ซือ้เก็งก าไร” แม้แนวโน้มธุรกิจยงัดอูอ่นแอ แตค่าด 4Q66F จะเร่ิมทยอยฟืน้ตวัได้ สว่นปี 2567 ต้องลุ้นการฟืน้ตวัของจีน หากเศรษฐกิจกลบัมาได้เร็ว
จะเป็นปัจจยัหนนุส าคญัตอ่ธุรกิจ วนันีค้าดราคาหุ้นจะได้รับ sentiment เชิงบวกจากดชันีคา่ระวางเรือที่เพิ่มขึน้เดน่ 

 TIDLOR (TP=28.5บ.) “ซือ้” ก าไร 3Q66 ดีกวา่คาด +9%QoQ, 12%YoY จากรายได้ดอกเบีย้และคา่ธรรมเนียมที่เติบโตดี สว่น NPL บริษัทสามารถควบคมุได้ดีที่ 
1.51% เป็นผลให้บริษัทปรับลดเป้า NPL ลงเหลือ 1.65% ในเชิงกลยทุธ์เราประเมินราคาหุ้นมีโอกาสปรับขึน้ตอ่ได้จากการที่ กนง. มีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการ
ประชมุครัง้ลา่สดุ   
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Sectoral Top Picks

EMA10W (20%) EMA25W (20%) MACD (20%) RSI (20%) Stochastics (20%) Bullish Continuation/Bullish Reversal

PKG 62% 20% 0% 20% 10% 12% SCGP

FOOD 56% 20% 0% 20% 10% 7% BTG  CBG  CPF  TU

PROP 38% 0% 0% 20% 9% 9% AMATA  CPN

CONMAT 34% 0% 0% 20% 9% 5%

ENERG 34% 0% 0% 20% 10% 4% BCP  OR  PTT  TOP  EGCO  GPSC  GULF

FIN 33% 0% 0% 20% 9% 4% MTC  T IDLOR  KTC 

PETRO 33% 0% 0% 20% 10% 3% PTTGC

MEDIA 31% 0% 0% 20% 8% 3%

AGRI 30% 0% 0% 20% 10% 0%

ETRON 18% 0% 0% 0% 9% 9% KCE

BANK 17% 0% 0% 0% 9% 8%

HELTH 16% 0% 0% 0% 9% 8% BCH

CONS 16% 0% 0% 0% 9% 7%

TOURISM 15% 0% 0% 0% 9% 6%

ICT 14% 0% 0% 0% 9% 5%

AUTO 13% 0% 0% 0% 9% 4%

INSUR 13% 0% 0% 0% 8% 5%

FASHION 13% 0% 0% 0% 8% 4%

TRANS 12% 0% 0% 0% 8% 4% SJWD

COMM 11% 0% 0% 0% 8% 2% DOHOME
Source: LHSEC Research
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