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เคร่ืองชีก้ิจกรรมเศรษฐกิจเดือน ต.ค. ยังฟ้ืนตัว ขณะท่ีงบประมาณภาครัฐล่าช้ากระทบการเบิกจ่ายงบลงทุน 

• จ ำนวนนกัท่องเที่ยวต่ำงชำติอยู่ท่ี 2.2 ล้ำนคน (vs. 2.1 ล้ำนคน เดือนก่อน) หรือ +49.7% YoY โดยกำรปรับเพิ่มขึน้เกิดจำก
นกัท่องเท่ียวสญัชำติจีนและยโุรป (ไม่รวมรัสเซีย)  

• กำรส่งออกสินค้ำ (f.o.b.) ขยำยตัว 7.0% YoY (vs. +1.0% เดือนก่อน) ส่วนหน่ึงได้รับแรงหนุนจำกฐำนท่ีต ่ำ (-3.6% ใน
เดือน ต.ค. 2022) โดยเป็นกำรขยำยตวัในเกือบทุกหมวดสินค้ำ โดยเฉพำะกำรขยำยตวัในระดบัสองหลักของสินค้ำเกษตร
และสินค้ำท่ีเก่ียวเนื่องกับปิโตรเลียม ทัง้นี ้หำกไม่รวมทองค ำ มลูค่ำกำรส่งออกจะขยำยตวั 5.7% ในส่วนของภำคกำรผลิต
นัน้ ดชันี MPI ปรับตวัดีขึน้สอดคล้องกบักำรส่งออก แต่ยงัคงหดตวัอยู่ (-4.3% vs. -6.3% เดือนก่อน)  

• กำรลงทุนภำคเอกชนหดตัวเล็กน้อย (-0.2% YoY vs. -4.5% เดือนก่อน) เน่ืองจำกยอดขำยวัสดุก่อสร้ำง เคร่ืองจักรใน
ประเทศ และรถยนต์จดทะเบียนใหม่เพื่อกำรลงทนุท่ีอ่อนแอ ขณะที่กำรน ำเข้ำสินค้ำทนุท่ีแท้จริงปรับดีขึน้  

• รำยได้เกษตรกรทรงตัว +0.05% YoY จำกรำคำพืชผลทำงกำรเกษตรท่ีแม้จะปรับสูงขึน้ (+1.0% YoY) แต่ถูกกดดันจำก
ปริมำณผลผลิตท่ีลดลง (-0.9% YoY)  ขณะท่ีกำรบริโภคภำคเอกชนในหมวดบริกำรปรับลดลงจำกกิจกรรมในหมวดโรงแรม
และร้ำนอำหำรท่ีชะลอตวั แต่กำรเพิ่มขึน้ในองค์ประกอบอื่น โดยเฉพำะ กำรบริโภคสินค้ำคงทนและไม่คงทนช่วยท ำให้กำร
บริโภคภำคเอกชนโดยรวมยังคงขยำยตัวได้ต่อเน่ือง (+7.3% YoY vs. +6.6% เดือนก่อน) อีกทัง้ควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค
ปรับตวัดีขึน้ต่อเนื่องเช่นกนั เนื่องจำกมำตรกำรอดุหนนุค่ำครองชีพของภำครัฐและมำตรกำรกระตุ้นภำคกำรท่องเท่ียว  

• กำรใช้จ่ำยภำครัฐ (ไม่รวมเงินโอน) ขยำยตัว 6.7% YoY ในส่วนรำยจ่ำยประจ ำ ขณะท่ีรำยจ่ำยลงทุนหดตัวสูงกว่ำ 50% 
เนื่องจำกควำมล่ำช้ำของงบประมำณ  

 
Our view  

• เรำคำดว่ำเศรษฐกิจในปี 2024F จะขยำยตัวท่ี 3.5% โดยองค์ประกอบหลักจะกลับมำช่วยกันประคับประคองเศรษฐกิจ 
รวมถึงกำรส่งออกสินค้ำและกำรใช้จ่ำยภำครัฐ (ซึง่ในปีนีเ้ป็นปัจจยัฉดุต่อเศรษฐกิจ)  

• ควำมล่ำช้ำของงบประมำณรำยจ่ำยประจ ำปีของภำครัฐคำดว่ำจะเบิกจ่ำยได้ใน 2Q24F และคำดว่ำจะได้เห็นกำรเร่งตวัใน
กำรเบิกจ่ำยหลังจำกนัน้ ขณะท่ีโครงกำรกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม (โดยเฉพำะโครงกำร Digital Wallet) ยังคงมีควำมไม่
แน่นอนสูงว่ำจะสำมำรถด ำเนินกำรได้ ซึ่งเรำยังคงไม่ได้รวมไว้ในประมำณกำรกรณีฐำน และเรำมองว่ำโครงกำรกระตุ้น
เศรษฐกิจดงักล่ำวอำจไม่ได้ส่งผลบวกมำกนกัต่อ GDP (คำดผลบวกจำกโครงกำร Digital Wallet รำว 0.8% ของ GDP)  

• ในกรณีฐำน เรำคำดว่ำระดับอตัรำดอกเบีย้นโยบำยท่ี 2.5% จะเป็นระดบัสูงสุดแล้วภำยใต้สถำนกำรณ์ปัจจุบนั เนื่องจำก 
กนง. น่ำจะยังอยำกรักษำระดับอัตรำดอกเบีย้นโยบำยให้สูงกว่ำเงินเฟ้อ (เรำคำดอัตรำเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยท่ี 2.0% ในปี 
2024F) อย่ำงไรก็ดี หำกเงินเฟ้อชะลอตวัลงกว่ำท่ีคำด (เน่ืองจำกแรงกดดนัท่ีลดลงจำกฝ่ังต้นทุน และ/หรือ ฝ่ังอุปสงค์) เรำ
มองว่ำควำมเสี่ยงด้ำนต ่ำของเงินเฟ้อดงักล่ำวสำมำรถน ำไปสู่กำรปรับลดอตัรำดอกเบีย้นโยบำยลงได้บ้ำงในปีหน้ำ ◼ 

 

 

 

 

 

 

ECONOMICS : เคร่ืองชีก้ิจกรรมเศรษฐกิจเดือน ต.ค. ยังฟ้ืนตัว  ขณะที่
งบประมาณภาครัฐล่าช้ากระทบการเบกิจ่ายงบลงทุน 

กระแสเศรษฐกิจ                ที่มา : TISCO ECONOMIC STRATEGY UNIT ( ESU ) 
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