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         ECONOMIC PULSE   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MACRO STRATEGY  
 เศรษฐกิจไทยมีเพียงการใช้จา่ยในประเทศเทา่นัน้ ที่เป็นแรงขบัเคลื่อนส าคญั ในปีหน้าเราคาดจะยงัมีแนวโน้มที่

คล้ายกบัปีนี ้แตอ่าจมีแรงหนนุจากนโยบายของภาครัฐมากระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม   
 ลา่สดุ กนง. มีมติให้คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 2.5% ตามที่ตลาดคาด แตมี่การปรับลดประมาณการ GDP ปี 66 

และ 67 ลงเหลือ 2.4% และ 3.8% (รวม Digital wallet) จากเดิมที่ 2.8% และ 4.4% ตามล าดบั โดยหลกัจากขนาด
ของโครงการ Digital wallet ที่ลดลงและลา่ช้ากวา่ก าหนดเดิม และจ านวนนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่กลบัมาช้ากวา่คาด   

 จากแนวโน้มที่กลา่วถึงข้างต้น เราคาดวา่ขณะนีมี้หุ้นที่ได้ประโยชน์อยา่งน้อย 2 กลุม่ ได้แก่  
1) กลุม่ท่ีได้ sentiment เชิงบวกจากการหยดุขึน้อตัราดอกเบีย้ ได้แก่ กลุม่ลีสซิ่ง เราชอบ MTC, SAWAD, 

TIDLOR 
2) กลุม่ท่ีได้ประโยชน์จากนโยบายรัฐบาล เช่น นโยบาย E-Refunds ท่ีสามารถซือ้สินค้าและน าไปลดหย่อน

ภาษีได้ หุ้นท่ีน่าสนใจ เช่น CENTEL, ERW, COM7, HMPRO, AOT, CPALL, CPN, CRC  
 
 
 

    PRIVATE CONSUMPTION         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PRIVATE INVESTMENT  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 PCI ต.ค. เพ่ิมขึน้จากเดือนก่อน โดยเพิ่มขึน้เกือบทกุ
หมวด ยกเว้นภาคบริการที่ได้รับผลกระทบจาก
จ านวนนกัทอ่งเที่ยวไทยและตา่งชาติทีล่ดลง MoM 

 เราคาดชว่งที่เหลือของปีการใช้จา่ยในประเทศอาจ
ลดลงบ้าง เพราะประชาชนบางกลุม่อาจเลื่อนการใช้
จา่ยไปต้นปี 67 ตามการเร่ิมใช้นโยบายของรัฐบาล  

 เดือนนี ้PII ปรับเพ่ิมขึน้จากเดือนก่อน จากการลงทนุ
หมวดเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์เพ่ิมขึน้  

 พืน้ที่ที่ได้รับอนญุาตก่อสร้างและยอดจ าหน่ายวสัดุ
ก่อสร้างเพ่ิมขึน้   

FOREIGN TRADE         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

INFLATION 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ดลุการค้าเกินดลุตอ่เน่ือง โดยยอดสง่ออก > ยอด
น าเข้า แตม่ลูคา่สง่ออก 10M66 กลบัหดตวั YoY 

 ดลุบญัชีเดินสะพดัเกินดลุตอ่เน่ืองติดตอ่กนัเป็นเดือน
ที่ 2 เรายงัเชื่อวา่ในระยะถดัไปยงัมีโอกาสเกินดลุได้
ตอ่เน่ือง ตามการฟืน้ตวัของภาคทอ่งเที่ยว ซึง่น่าจะ
ชว่ยจ ากดัการออ่นคา่ของคา่เงินบาทได้    
 

 แม้อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปหดตวัจากเดือนก่อนหน้า แต่
อตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานยงัคงทรงตวัในระดบัต ่า  

 ลา่สดุ กนง. มีมติเอกฉันท์ให้คงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไว้ตามเดิม จากอตัราเงินเฟ้อที่ชะลอตวั   
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WORLD ECONOMIC OUTLOOK

2022 2023F 2024F

Global Economy (% yoy) 3.5 3.0 2.9

 - Advanced Economies (% yoy) 2.6 1.5 1.4

 - Deveoping Economies (% yoy) 4.1 4.0 4.0

Source: International Monetary Fund

      

THAI ECONOMIC OUTLOOK

2023F 2024F 2025F

Real GDP Growth (% yoy) 2.4 3.8 2.8

CPI (% yoy) 1.3 2.2 2.0

Current Account (% GDP) 1.0 1.5 N/A

Source: Bank of Thailand, NESDC

THAI ECONOMIC INDICATORS

Aug Sep Oct

Private Consumption (% yoy) 7.0% 5.6% 7.5%

Private Investment (% yoy) -5.1% -4.7% 0.4%

Government Expenditure (% yoy) 7.0% 1.3% N/A

Exports (US$b) 23.2 25.2 23.3

Imports (US$b) 22.0 21.4 22.1

Trade Balance (US$b) 1.2 3.8 1.3

MPI sa (% YoY) -7.2% -4.7% -4.3%

Current Account (US$b) 0.4 3.4 0.7

Balance of Payments (US$b) 0.3 0.9 0.4

Official Reserves (US$b) 216.9 211.8 210.9

CPI (% yoy) 0.9 0.3 -0.3
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PCI Non-durable Semi-durable Durable Service
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PII Construction area permitted (4 month avg.) (100 sq.m.)

Construction material sales Imports of capital goods

Domestic machinery sales Newly Registered Motor Vehicles for Investment Purpose
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