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ก ำไรรำยไตรมำสไม่เป็นไปตำมคำดของ consensus จำกยอดขำยที่อ่อนแอ 
GLOBAL รายงานก าไรสทุธิ 525 ล้านบาท ลดลง 25% QoQ และ 32% YoY ก าไรสทุธิรายไตรมาสสอดคล้องกับประมาณการของเรา 
แต่ต ่ากว่าประมาณการของ Bloomberg consensus ถึง 8.8% และเราคาดว่าแนวโน้มใน 4Q23 จะเห็นการปรับปรุง QoQ แต่ผลการ
ด าเนินงานโดยรวมต ่ากว่าประมาณการท่ีคาดการณ์ของบริษัทเล็กน้อย ส่วนหน่ึงเน่ืองจากค่าใช้จ่ายในการเปิดสาขา ค่าสาธารณูปโภค 
ตลอดจนการเปิดตวัแคมเปญบตัรเครดิต อย่างไรก็ตาม ใน 3Q การเติบโตของยอดขายจากสาขาเดิม (SSSg) อยู่ท่ี -10% ซึง่ถกูกดดนั
เพิ่มเติมจาก ระดบั 2Q22 เราสังเกตว่า SSSg ใน 4Q22 เป็นลบ และบางส่วนได้รับผลกระทบจากน า้ท่วม ซึ่งหากไม่มีผลกระทบจาก
น า้ท่วมในปีนี ้เราคาดว่าจะเห็น SSSg ดีขึน้ใน 4Q ซึ่งบริษัทมีการอปัเดตกิจกรรมของตลาดหลกัทรัพย์ในวนัท่ี 7 พฤศจิกายน เพื่ออัป
เดตผลการด าเนินงาน 
 
กำรด ำเนินงำนดีขึน้ QoQ ร้ำนค้ำต่ำงจังหวัดมีแนวโน้มเป็นบวกในจังหวัดท่องเที่ยว 
ก าไรท่ีลดลง YoY ส่วนหน่ึงมาจากรายได้ท่ีลดลงตาม SSSg ท่ีอ่อนแอ ผลการด าเนินงานในปีท่ีแล้วได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์ใน
ต่างจังหวดั และราคาเหล็กท่ีเพิ่มขึน้ จงัหวดัท่ีเก่ียวข้องกับการท่องเที่ยว เช่น ภเูก็ต และสมยุ มี SSSg ท่ีแข็งแกร่ง ในขณะที่จงัหวดัทาง
ตะวนัออกเฉียงเหนือมีแนวโน้มชะลอตวั สินค้าท่ีมีส่วนลดซึ่งสร้างแรงกดดนัในการขายส่วนใหญ่เป็นสินค้าประเภทเหล็กและคอนกรีต
ผสม อตัราก าไรขัน้ต้นปรับตวัดีขึน้เล็กน้อย QoQ และเราคาดว่าจะปรับปรุงผลการด าเนินงาน ทัง้นี ้SSSg เพิ่มขึน้ YoY หลงัจากเปิด
สาขาใหม่ ณ สิน้ 3Q23 บริษัทเปิดด าเนินการในร้านค้า 81 แห่ง โดยมีสาขาใหม่ 4 แห่งที่เปิดตวัจากช่วงเดียวกนัของปีท่ีแล้ว 
 
เราคงค าแนะน า “ถือ” ส าหรับ GLOBAL จากการประเมินมลูค่าไว้ โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 17.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• GLOBAL : ก ำไรรำยไตรมำสพลำดจำกรำยได้ที่น้อยลง   
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