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 Picks: อยา่งไรก็ด ีส าหรับผูท้ีต่อ้งการเขา้ลงทนุใหมจ่รงิๆ ณ เวลานีท้ี ่Valuation ของ

ตลาดอยูใ่นโซนเปราะบางแลว้ แนะน าโฟกสัไปยงั Sector ทีร่าคาและ Valuation กอง
อยูใ่นโซนลา่ง โดยหากแบง่ออกเป็นประเภทจะไดแ้ก ่
1) กลุ่ม Domestic ส าหรับนักลงทุนที่ตอ้งการเก็งก าไรไปตามปัจจัยนโยบาย

ขบัเคลือ่นเศรษฐกจิภายในประเทศ ซึง่น่าจะชว่ยเพิม่ก าลงัซือ้และความเชือ่มัน่ของ
ผูบ้รโิภคไมม่ากก็นอ้ย ไดแ้ก ่กลุม่สือ่และสิง่พมิพ ์(MEDIA) มองหุน้ทีน่า่สนใจ 
ไดแ้ก ่PLANB, VGI, BEC, ONEE 

2) กลุ่มที่อ ิงกับปริมาณการคา้ขายในระดับโลก ซึ่งคาดว่าจะเห็นปัญหาการ 
Destocking ทีล่ดลง และล่าสดุเริม่เห็นการยนืทรงตัวไดข้องตัวเลข PMI ภาคการ
ผลติ นอกจากนัน้ ยังเตรียมไดอ้านิสงสห์ากรัฐบาลประกาศใชน้โยบายลดราคา
พลังงานจรงิ มองไปยงักลุม่ Logistics ที ่Earnings อยูใ่นชว่ง High season 
อาท ิIII, LEO, SJWD, WICE 

 ส าหรบัปจัจยัส าคญัทีน่า่ตดิตามในเดอืนกนัยายนนีไ้ดแ้ก ่
1) ปัจจัยเฝ้าระวังไดแ้ก่ แรงขายของนักลงทุนสถาบันภายในประเทศ ซึง่มักเกดิขึน้

เป็นปกตใินเดอืนกันยายนของทุกปี โดยอาจเป็นการเตรยีมเงนิสดเพือ่รองรับการ
ไถถ่อนของกองทนุส ารองเลีย้งชพีตา่งๆ 

2) การประชมุธนาคารกลางยโุรปในวันที ่14 ก.ย. โดยจะตอ้งตดิตามคาดการณ์ GDP 
และเงนิเฟ้อรอบใหมท่ีจ่ะออกมาในครัง้นีด้ว้ย 

3) การประชุม FOMC ในวันที่ 19-20 ก.ย. ซึ่งไฮไลท์คงจะไม่ไดอ้ยู่ที่ดอกเบี้ย
นโยบายที่น่าจะมีการคงอยู่ที่ระดับ 5.25-5.50% แต่ความส าคัญจะไปอยู่ที่
ประมาณการ Dot plots รอบใหม่และโทนของ Statement และการตอบค าถาม
ของนาย Jerome Powell หลังการประชมุ ซึง่ตอ้งระวังวา่อาจม ีNegative surprise 
ตอ่ตลาดได ้

4) การประชุมธนาคารกลางญีปุ่่ นในวันที่ 21-22 ก.ย. โดยตอ้งตดิตามดูว่าจะมกีาร
เปลีย่นแปลงมาตรการ Yield Curve Control หรอืไม ่

5) ความเป็นไปไดใ้นการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิของจนี 
6) การประชมุกนง.ของไทยในวันที ่27 ก.ย. ซึง่มลีุน้วา่กนง.อาจจะยตุกิารขึน้ดอกเบีย้

ของวงจรนี้ไวเ้พียงแค่นี้ แต่หากกนง.ยังคงเดินหนา้ขึน้ดอกเบี้ยต่อไปสู่ระดับ 
2.50% ประเมนิจะเป็นปัจจัยลบต่อภาพเศรษฐกจิและตลาดทุนไทยทีส่ าคัญ โดย
อาจท าใหเ้ราตอ้งมีการปรับลดระดับเป้าหมายของ SET Index อีกครั ้งจาก
ปรากฏการณ์ PE Contraction 

7) พัฒนการของรัฐบาลไทยชดุใหม ่โดยเฉพาะแนวนโยบายเศรษฐกจิ และแผนการ
อนุมตังิบประมาณในชว่งถัดไป 

  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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