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ภาคการท่องเที่ยวเเละการบริโภคยังคงเป็นปัจจัยหนุนกิจกรรมเศรษฐกิจในเดือน ก.ค. 

 ภาคการท่องเท่ียวเเละการบริโภคภาคเอกชนยังคงเป็นปัจจัยหลักท่ีสนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจในเดือน ก.ค. โดย
จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติอยู่ท่ี 2.49 ล้านคน เเละดัชนีการบริโภคภาคเอกชน (PCI) ขยายตัว +7.3% YoY ทัง้นี ้การ
บริโภคครัวเรือนได้รับแรงหนนุหลกัจากการใช้จ่ายในหมวดบริการท่ีเติบโตในระดบัสองหลกัตอ่เน่ือง (+17.8%)   

 ส าหรับเคร่ืองชีอ้ปุสงค์ในประเทศอ่ืนๆ นัน้ ดชันีการลงทนุภาคเอกชน (PII) กลบัมาขยายตวัท่ี +1.4% YoY (vs. -2.1% เดือน
ก่อน) จากการใช้จ่ายในหมวดภาคก่อสร้าง (เช่น ยอดขอรับพืน้ท่ีอนุญาตก่อสร้าง +9.4% และยอดขายวัสดุก่อสร้าง 
+1.9%) ส าหรับการใช้จ่ายภาครัฐในหมวดงบลงทนุไม่รวมเงินโอนพลิกกลบัมาขยายตวัเช่นกนั (+21.7% vs. -3.6% เดือน
ก่อน) โดยได้รับแรงหนนุหลกัจากการเบกิจ่ายจากการลงทนุด้านคมนาคม   

 ขณะที่การส่งออกสินค้า (f.o.b.) ยงัคงอยู่ในเกณฑ์หดตวัตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 10 (-5.5% YoY vs. -5.9% เดือนก่อน) 
 
Our view  

 เราได้หัน่คาดการณ์ GDP ในปีนีล้งมาอยู่ท่ีระดบั 3.0% (vs. 3.3.% คาดการณ์เดิม) หลงัจากได้น าผลกระทบจากคาดการณ์
งบประมาณปี FY2024 ท่ีล่าช้า (ก าหนดล่าช้า 3 เดือนในเดือน ต.ค.-ธ.ค.) และภยัแล้งเข้าสู่ประมาณการในกรณีฐาน ซึง่รวม
ไปถงึผลกระทบจากตวัเลข GDP ไตรมาสสองที่ออกมาอ่อนแอกวา่ท่ีคาด  

 โดยปัจจยัลบข้างต้นนัน้ ได้หกัล้างผลเชิงบวกจากการปรับประมาณการจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติขึน้มาอยู่ท่ี 28 ล้านคน 
(เฉล่ีย 2.2 ล้านคนต่อเดือน ในช่วง 7 เดือนแรก vs. คาดการณ์เฉล่ีย 2.5 ล้านคนต่อเดือน ในช่วงเดือน ส.ค.-ธ.ค.) ซึ่งเป็น
ปัจจัยท่ีช่วยกระตุ้นการจ้างงานท่ีเก่ียวเน่ืองในภาคบริการและการใช้จ่ายของครัวเรือน ขณะท่ีเรายังคงคาดการณ์ส่งออก
สินค้า (f.o.b.) ในปีนีไ้ว้ท่ีระดบั -3.5% เน่ืองจากยงัไม่เหน็สญัญาณเชิงประจกัษ์ของการฟืน้ตวั  

 ส าหรับมมุมองตอ่อตัราดอกเบีย้นโยบาย เราคาดวา่ ธปท. จะมีความระมดัระวงัมากขึน้ในการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้เพิ่มเติม 
เน่ืองด้วยปัจจัยหลักจากตัวเลข GDP ในไตรมาสสองท่ีแย่กว่าตลาดคาด และการฟื้นตวัของการส่งออกท่ีน่าจะช้ากว่าท่ี 
ธปท. ได้เคยประเมินไว้ (อ้างอิงจากจากถ้อยแถลงหลงัประชมุ กนง. วนัท่ี 2 ส.ค.) ดงันัน้ ในกรณีฐาน เราคาดวา่ กนง. จะคง
อตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ท่ี 2.25% (ระดบัปัจจุบนั) โดยรอประเมินพฒันาการเศรษฐกิจและเงินเฟ้อไปก่อน (Wait-and-see 
approach)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ECONOMICS : ภาคการท่องเที่ยวเเละการบริโภคยังคงเป็นปัจจัยหนุนกจิกรรม
เศรษฐกิจในเดือน ก.ค. ขณะที่เราได้หั่นคาดการณ์ GDP ในปีนีล้งมาอยู่ที่ระดับ 
3.0% จากผลกระทบงบประมาณที่ล่าช้าและภยัแล้ง 

กระแสเศรษฐกจิ                ที่มา : TISCO ECONOMIC STRATEGY UNIT ( ESU ) 
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