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MACRO STRATEGY  
 เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตวัดีขึน้ โดยได้อานิสงส์เชิงบวกจากการได้รัฐบาลใหม ่และคาดวา่จะมีการผลิตชดเชย

สินค้าคงคลงัที่ติดลบใน 2Q66 ชว่ยให้การลงทนุเพ่ิมขึน้ เชน่เดียวกบัการใช้จา่ยในประเทศทีค่าดจะได้ประโยชน์จาก
ประเด็นดงักลา่วด้วยเชน่กนั รวมถึงนกัทอ่งเที่ยวตา่งชาติที่น่าจะเข้ามามากขึน้ใน 2H66 โดยเฉพาะหากมาตรการ 
Free Visa นทท. จีน-อินเดีย อนมุตัิได้เร็ว   

 ติดตามการประชมุ กนง. เราให้โอกาสเทา่กนัในการคงและขึน้อตัราดอกเบีย้ เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อได้ปรับตวัลงมา
อยูใ่นกรอบเป้าหมายแล้ว ประกอบกบัเศรษฐกิจ 2Q66 เร่ิมสะท้อนภาพการออ่นตวัลง แตก่ารปรับขึน้ยงัเป็นไปได้ 
หาก กนง. ต้องการให้อตัราดอกเบีย้แท้จริง เข้าสูร่ะดบัปกติ  

 จากแนวโน้มที่กลา่วถึงข้างต้น เราคาดวา่ขณะนีมี้หุ้นที่ได้ประโยชน์อยา่งน้อย 2 กลุม่ ได้แก่  
1) กลุม่ท่องเท่ียวในประเทศ ดกูลบัมาคึกคกัอีกครัง้ หลงั นายกฯ เดินทางไปภาคใต้ เพื่อเรียกความเช่ือมัน่ 

อีกทัง้รัฐบาลยงัมีนโยบายกระตุ้นอีกมาก เช่นการสร้างสนามบิน, Free visa เราชอบ AOT, AAV, BA, 
CENTEL, CPALL, CPN, CRC, ERW   

2) กลุม่สง่ออกท่ีอิงสินค้าสง่ออกดี เช่นกลุม่รถยนต์ และสว่นประกอบ ได้แก่ AH, NYT 
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 PCI ก.ค. เพ่ิมขึน้ MoM เกือบทกุหมวด เน่ืองจากมี
ชว่งวนัหยดุยาว เป็นผลให้มีการใช้จา่ยสินค้าไมค่งทน
และการทอ่งเที่ยวเพ่ิมขึน้  

 การทอ่งเที่ยวยงัคงเป็นตวัขบัเคลื่อนส าคญัของ
เศรษฐกิจไทย แม้ผ่านชว่ง high season แล้วก็ตาม  

 เดือนนี ้PII เพ่ิมขึน้ +1.4%MoM เป็นการเพิ่มขึน้ในทกุ
หมวด โดยเฉพาะพืน้ที่ได้รับอนญุาตกอ่สร้าง ที่
เพ่ิมขึน้จากพืน้ที่สร้างที่อยูอ่าศยัใน กทม. และนิคม
อตุสาหกรรม 

 คาด PII มีโอกาสดีขึน้ตอ่ หลงัได้รัฐบาลใหม ่ 
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 ดลุการค้าเกินดลุ โดยสินค้าทีส่ง่ออกดี คือรถยนต์ 
อปุกรณ์ และสว่นประกอบ   

 ดลุบญัชีเดินสะพดัขาดดลุ จากการเกินดลุการค้า
ลดลง ขณะดลุบริการขาดดลุเพ่ิมขึน้เล็กน้อย 
 

 อตัราเงินเฟ้อทัว่ไปยงัอยูใ่นระดบัต ่า จากระดบัราคา
น า้มนัดิบ และอาหารสดที่ลดลง YoY   

 แนะให้ติดตามนโยบายของรัฐบาลที่อาจกระตุ้นการ
ปรับขึน้ราคาสนิค้าได้ 
   

THAILAND|MARKET STRATEGY 

Macro Monitor 
จบัชีพจรเศรษฐกิจพิชติหุ้น  

งทง 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูตา่งๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว  
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุม่ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อน
การลงทนุ บริษัทไมร่ับผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 
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WORLD ECONOMIC OUTLOOK

2022 2023F 2024F

Global Economy (% yoy) 3.5 3.0 3.0

 - Advanced Economies (% yoy) 2.7 1.5 1.4

 - Deveoping Economies (% yoy) 4.0 4.0 4.1

Source: International Monetary Fund

      

THAI ECONOMIC OUTLOOK

2022 2023F 2024F

Real GDP Growth (% yoy) 2.6 3.6 3.8

CPI (% yoy) 6.1 2.5 2.4

Current Account (% GDP) -3.5 1.2 N/A

Source: Bank of Thailand, NESDC

THAI ECONOMIC INDICATORS

May Jun Jul

Private Consumption (% yoy) 6.5% 5.3% 6.8%

Private Investment (% yoy) 3.0% -2.4% 1.3%

Government Expenditure (% yoy) 7.1% 9.2% -10.2%

Exports (US$b) 24.1 24.7 22.0

Imports (US$b) 24.0 22.7 21.7

CAPU sa (% YoY) -3.4% -5.5% -3.9%

Trade Balance (US$b) 0.1 2.0 0.4

Current Account (US$b) -2.8 1.4 -0.4

Balance of Payments (US$b) 1.0 -2.7 0.3

Official Reserves (US$b) 220.8 218.2 220.7

CPI (% yoy) 0.5 0.2 0.4
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PCI Non-durable Semi-durable Durable Service
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PII Construction area permitted (4 month avg.) (100 sq.m.)

Construction material sales Imports of capital goods

Domestic machinery sales Newly Registered Motor Vehicles for Investment Purpose
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