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 แนวโนม้ 2Q66 คาดก าไรปกตขิองกลุ่มทอ่งเที่ยวฟ้ืนตวั YoY ไดจ้าก
ฐานต ่า แตเ่ทียบ QoQ เบือ้งตน้คาดแค่ MINT ท่ีผลประกอบการเตบิโต
QoQ จาก High Season ในยโุรป ขณะที่ผูเ้ล่นรายอ่ืนคาดชะลอลงตาม
ฤดกูาล

 นกัทอ่งเท่ียวตา่งชาตเิดือนพ.ค. ชะลอลง MoM สรา้ง Sentiment เชงิ
ลบตอ่กลุ่มทอ่งเท่ียวที่คาดหวงั Upside บนคาดการณน์กัทอ่งเท่ียวท่ี
25-30 ลา้นคนในปี 2566

 เราคงน า้หนกัการลงทนุ “เทา่กบัตลาด” เน่ืองจากหุน้ส่วนใหญ่ผล
ประกอบการระยะสัน้ไม่เดน่เพราะปัจจยัดา้นฤดกูาล อีกทัง้ยงัไม่มีปัจจยั
หนนุใหเ้ราและตลาดตอ้งปรบัประมาณการขึน้ ดงันัน้ในระยะสัน้นกั
ลงทนุอาจพิจารณาเก็งก าไรจากหุน้ท่ีมีผลประกอบการแข็งแกร่งกวา่
กลุ่ม เราเลือก MINT (TP@43.50) เป็นตวัแทนดงักล่าว

 เราเลือก MINT (TP@43.50) เป็น Top pick ของกลุ่ม จากแนวโนม้ผล
การด าเนินงานในระยะสัน้ช่วง 2Q-3Q66 ท่ีโดดเดน่กว่ากลุ่มเพราะการ
กระจายพอรต์ไปในยโุรปที่เขา้ High Season และในแง่ของ Valuation
ซือ้ขายบน EV/EBITDA ท่ีราว 8.3x ไม่แพงเม่ือเทียบกบักลุ่ม และ
ใกลเ้คียง -0.5 SD ของคา่เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี ท าให้ Downside จ ากดั


