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5) การประชุม FOMC ในวันที่ 21-22 มี.ค. ประเมนิหาก Fed ตัดสนิใจขึน้ดอกเบีย้ 
0.25% และปรับขึน้คา่กลาง Terminal rate ปีนีเ้ป็น 5.25-5.50% จะไมไ่ดเ้ป็นสิง่ที ่
Surprise ตลาดแต่อย่างใด ในทางกลับกัน หาก Fed ตัดสนิใจขึน้ดอกเบีย้ในคราว
เดยีว 0.50% หรอืตัดสนิใจเพิม่คา่กลาง Terminal rate ขึน้เป็น 5.50-5.75% หรอื
มากกวา่ จะถอืเป็น Negative surprise ทีส่ าคัญตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งได ้

6) การประชมุกนง.ของไทยในวันที ่29 ม.ีค. ประเมนิวา่ ณ ขณะนีต้ลาดยงัไมไ่ดรั้บรูต้อ่
การขึน้ดอกเบีย้ในการประชมุดังกล่าวมากนัก สะทอ้นผ่าน Swap rate ที ่Price in 
การขึน้ดอกเบีย้ไปเพยีง 66% ดังนัน้ หากกนง.ตัดสนิใจเดนิหนา้ขึน้ดอกเบีย้ตอ่ อาจ
เป็นปัจจัยเชงิลบตอ่ตลาดหุน้ผา่นปรากฏการณ์ PE Contraction 

7) ตดิตามการประชมุของธนาคารกลางส าคัญอืน่ๆ เช่น ธนาคารกลางญีปุ่่ นในวันที่    
9- 10 ม.ีค .และธนาคารกลางยโุรปในวันที่  16 ม.ีค. 

 ส ำหรบักลุม่หุน้ทีน่ำ่สนใจประจ ำเดอืนนี ้ไดแ้ก ่ 
1) หุน้ในกลุ่มธนาคารทีล่งมาแรงจน Valuation เริม่น่าสนใจ และยังอาจมกีารเก็งก าไร

บนปัจจัยการขึน้ดอกเบีย้ของกนง.ในชว่งปลายเดอืน ไดแ้ก ่KBANK, SCB 
2) กลุ่มท่องเที่ยวที่ยังคงเห็นแรงส่งต่อเนื่อง ไดแ้ก่ MINT, CENTEL, ERW, 

VRANDA, DUSIT 
3) กลุม่ทีเ่ราเห็นการปรับประมาณกาณขึน้อยา่งตอ่เนือ่งแตร่าคายงัไมส่ะทอ้น เชน่ กลุม่

พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ (AMATA, AP, AWC, CPN, SPALI)  กลุ่มการแพทย์ 
(BH) และกลุม่คา้ปลกี (CRC, MAKRO, MEGA) 

4) ***เหมาะส าหรับการเก็งก าไร*** หุน้ในกลุ่มทีเ่กีย่วโยงกับการเลอืกตัง้ ซึง่อาจมี
กระแสเก็งก าไรเกดิขึน้ หากมกีารยบุสภาในเดอืนนี้ อาท ิSC, SIRI, PR9, STEC, 
STPI, PTG 
 

รปูที ่1: PMI ภำคกำรผลติของจนี (สแีดง (และ PMI New orders (สเีทำ(  

 

 
Source: Bloomberg 
  
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ณัฐชาต เมฆมาสิน, CFA, FRM 
เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 031379 
nuttachart@trinitythai.com 
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Foreign Portfolio Investment in Equities (Asia ex. Japan) 
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TFEX Net Foreign (LHS) TFEX Net Foreign Accumulate since Jan 23(RHS)
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